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DOS CONTRATOS DE “LEASING”
INDEXADOS EM MOEDA ESTRANGEIRA:
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1 - Introdugdo. Il — Aspectos econdmicos, politicos e socioldgicos do “Plano
Real”. [l — A operagdao econdmica dos contratos de “leasing” com rea-
juste vinculado a variacao cambial. 1V — Aspectos juridicos. V — Conside-

ragées finais.

I - Introducdo

A recente desvalorizagio da moeda
brasileira surpreendeu grande parte da po-
pulagiio e dos empresdrios brasileiros. Fra-
cassado o mecanismo da dncora cambial,
resta, mais uma vez, a adaptacao a nova
realidade econdmica e o ajuste dos trans-
tornos causados.

No campo das relagdes privadas, um
dos principais problemas € a excessiva ma-
joragdo do valor das prestacdes nos contra-
tos de leasing com reajuste vinculado a va-
riagdo cambial, dada a elevagdo do prego
do délar em mais de 60% somente no més
de janeiro de 1999. Sdo milhares de con-
tratos, principalmente tendo como objeto
automéveis, cujos consumidores, em Sua
maioria assalariados, ndo esperavam e nio
estao preparados para arcar com O aumen-
to das parcelas.

O objetivo do presente estudo € dis-
cutir a revisio judicial das cldusulas de
corregao atrelada a variagdo cambial nos

contratos de arrendamento mercantil. Tra-
ta-se da revisdo, porque este parece ser o
meio mais adequado para solucionar o con-
flito, evitando a resolucdo do contrato, que
além de trazer maiores prejuizos, nao deve
interessar a nenhuma das partes.

Como a andlise juridica demanda da
verificagio de alguns pressupostos, inicial-
mente serd feita uma revista em alguns as-
pectos da questdo, para que se possa exa-
mini-la com maior conhecimento da reali-
dade. Para tanto, apresenta-se inicialmente
uma andlise macroeconémica (para apura-
Gio da previsibilidade de uma crise cambial),
seguida de um exame da operagdo econd-
mica do contrato de leasing (com o objeti-
vo de verificar seu fim econdmico e os re-
flexos da mudanga cambial). Passa-se apés
a0s aspectos juridicos, no plano da teoria ge-
ral do direito privado e do direito do con-
sumidor. Com a visao global da problemé-
tica, formulamos algumas '‘consideracdes fi-
nais, procurando auxiliar na discussdo do
tema.
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II — Aspectos econémicos, politicos
e socioldgicos do “Plano Real”

II.I - A politica de combate a inflacdo

1. A primeira fase: o sucesso
no combate 2 inflagao inercial

A politica econdmica elaborada a par-
tir de 1993 previa a redugio da inflagdo em
duas etapas. No principio com a elimina-
¢do da inflagdo inercial e, em seguida, com
o equilibrio nas contas piblicas.'

A supressio da inflagio inercial foi
feita em dois estigios. Primeiramente, com
a criagio de um padrio de valor moneta-
rio, a Unidade Real de Valor-URY, que, por
ser dotada de curso legal, serviu de inde-
xador de pregos.? A fixacao de valores em
URV permitiu uma tendéncia de estabilida-
de. No passo seguinte a URV adquire po-
der liberatério, transformando-se na nova
moeda nacional, o “Real”, emitido a partir
de 12 de julho de 1994.°

Finda a inflacdo inercial, restou en-
frentar a outra causa da inflagdo, o déficit
nas contas publicas, que obriga o governo
a emitir papel-moeda ou titulos da divida,
gerando aumento dos pregos em decorrén-
cia de maior quantidade de moeda no mer-
cado.* No caso brasileiro o déficit fiscal era

1. Sobre a concepgio do plano, cf. Gustavo
Franco, O Plano Real e outros Ensaios, Rio de Ja-
neiro, Francisco Alves, 1995, pp. 27-78.

2. Cf. Lei 8.880, de 27.5.94, art. 12,

3. Cf. Lei 8.880/94, arts. 2¢ e 3¢, e Lei 9.069,
de 29.6.95, art. 1%

4. Uma corrente minoritiria de economistas, li-
derada por Robert A. Mundell, defende o combate
a inflagio via aumento do déficit fiscal (entre suas
obras, v. Monetary Theory, Goodyear, 1971). Em tese
e a curto prazo pode dar resultado. Para financiar o
déficit, as taxas de juros devem ser elevadas, provo-
cando o ingresso de capitais estrangeiros, o que gera
uma valotizagio cambial, com o barateamento das
moedas estrangeiras. Isto estimula importagdes que,
por sua vez, contribuem para a estabilidade dos pre-
cos. Foi o que ocorreu no Brasil do Plano Real, em
razio do elevado déficit piiblico. No entanto, a apli-
cagiio da teoria de Mundell pode causar sérios pro-
blemas a longo prazo, pois a sobrevalorizagio pode
causar uma fuga de capitais, com exaustio de reser-

e continua sendo de tal monta que néo
pode ser financiado pelo imposto inflacio-
nério nem pelas poupancas voluntarias in-
ternas e externas. Trata-se de questdo mais
complexa e que até hoje é um dos grandes
desafios aos nossos governantes.

2. A segunda fase: a busca do equilibrio
das contas publicas

A eliminagdo do déficit puiblico € fei-
ta com aumento de receitas, reducio de
despesas ou a conjugaciao de ambos. O
acréscimo de receitas faz-se em boa parte
com a elevagao da arrecadagio, quer pela
ampliagio do nimero e do montante dos
tributos, quer pelo crescimento econdmico.
No Brasil de 1994 e até hoje, além de uma
elevada carga tributdria (se comparada a
contrapartida dos servicos prestados), temos
a agravante do crescimento econémico ndo
ser suficiente para possibilitar um aumento
de receitas que equilibre o orgamento.’ As-
sim, o controle da inflagdo foi baseado na
redugdo das despesas, concentrando-se em
duas frentes: a redugio da divida mobilii-
ria, através de privatizagGes, e a diminuicao
dos gastos da administragio piiblica.

As privatizagoes, no tocante ao orga-
mento piblico, trazem beneficios de, no

vas, provocando a necessidade da revisio da taxa de
cimbio, 0 que aumenta a inflagdo. Como as reservas
cambiais brasileiras nio se esgotaram antes da mu-
danga da politica cambial, niio tivemos conseqiiéncias
piores. Uma experiéncia impar de enfrentamento da
inflagio mediante aumento do déficit piblico ocor-
reu no inicio da década de oitenta, implementada nos
Estados Unidos pelo governo Reagan. Obteve-se a
queda da inflagiio (de 13,8% em 1980 para 3,7% ao
ano em 1982), mas a um enorme custo: além da re-
cessdo americana, o déficit piblico foi sustentado por
empréstimos estrangeiros, principalmente através de
titulos do tesouro, envolvendo diversos paises. Isto
provocou um descontrole cambial que, & época, ge-
rou uma significativa queda do délar e o crash de
outubro de 1987, e ainda hoje € uma das preocupa-
¢Oes da economia mundial.

5. Em 1999 as projegdes indicam um decrésci-
mo da atividade econémica, ao contririo dos anos
anteriores, o que importard numa significativa perda
de arrecadagdo.
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minimo, quatro ordens: suas receitas ser-
vem para abatimento de dividas (com a
conseqiiente diminuigio do pagamento de
juros); a menor necessidade de financia-
mento provoca uma reducgio da taxa de ju-
ros (tornando tal encargo menos oneroso
ainda); os investimentos feitos pela iniciati-
va privada ndo apenas substituem os go-
vernamentais como também, por serem
maiores (jd que o Estado tem capacidade
limitada, em razdo da crise fiscal) geram
mais impostos, e, por fim, em muitos ca-
sos, deixa de haver a injegio de recursos
piblicos para cobertura de prejuizos de es-
tatais.

Em 1994, o valor das participagdes
aciondrias da Unizo Federal em estatais era
mais do que suficiente para o pagamento
de toda a divida interna federal,® possibili-
tando nao sé o equilibrio or¢gamentario
como uma maior alocagio de recursos nas
dreas sociais. E evidente que dificilmente
ocorreria a privatizagdo da maior parte das
estatais em curto espago de tempo, quer
por razdes legais (como a necessidade de
mudangas na Constituicdo ¢ os procedi-
mentos a serem observados), quer por difi-
culdades politicas, quer por motivos eco-
ndmicos. Mas a privatizacdo era de funda-
mental importdncia para o fim do déficit
fiscal. Por isto, 0 atraso no processo de de-
sestatizagdo pode ser considerado, ao lado
da demora nas reformas estruturais, como
a primeira das falhas da politica econémi-
ca do atual governo.

O equilibrio das contas também de-
pendia do corte de despesas e racionaliza-
¢do da mdquina piiblica, sendo essenciais
as reformas da Previdéncia, administrativa
e tributéria. Tanto boa parte do processo de
privatizacio, quanto as reformas estrutu-
rais exigiam algumas mudangas na Consti-
tui¢do Federal, que comegaram a ser feitas

6. Isto significava a desnecessidade de privati-
zaciio de todas as estatais, possibilitando ao Estado a
manutengio do controle de algumas empresas estra-
tégicas.

em 1995, no inicio do primeiro mandato do
atual Presidente da Repiiblica.

A primeira foi a denominada reforma
da ordem econdmica, da qual resultaram as
Emendas 4 Constituigio de ns. 5 a 9, todas
promulgadas em 1995, ap6s poucos meses
de tramitagdo, para possibilitar a privatiza-
¢do de diversas estatais, bem como a ex-
ploragio do setor privado (principalmente
de capital externo) em algumas dreas da in-
fra-estrutura.” A rapidez na tramitacéo nas
Emendas & Constitui¢cio ndo encontrou se-
guimento nas privatizagdes. Algumas fo-
ram realizadas tardiamente e ainda restam
empresas que ji deveriam ter sido privati-
zadas hd muito tempo, como as do setor
energético.

As reformas administrativa e da Pre-
vidéncia tramitaram lentamente, tendo ha-
vido um apressamento somente ao final,
em razdo do receio da crise. Falta contar a
edigdo de sua regulamentagio. A reforma
tributdria,® apds quase quatro anos, sequer

7. A Emenda a Constituigio 5/95 quebra o mo-
nopélio estatal dos servigos de gés. A de n. 6/95, a0
eliminar o conceito de empresa brasileira de capital
nacional, tinha entre seus objetivos facilitar a priva-
tizagio da Cia. Vale do Rio Doce, permitindo a aqui-
si¢io de seu controle por estrangeiros. Mesmo assim,
a privatizacio da mencionada sociedade € bastante
questiondvel do ponto de vista constitucional, como
apontado, entre tantas outras, por agio popular mo-
vida por seleto grupo de juristas e, posteriormente,
por duas agdes diretas de inconstitucionalidade pro-
postas pelo Conselho Federal da OAB (cujas petigdes
iniciais se encontram publicadas na Revista da OAB
64/226-229 e 230-248, 1997). A Emenda & Consti-
tuigio de n. 7/95 estende a embarcacdes estrangeiras
a possibilidade de exploragio dos servigos de nave-
gacio de cabotagem. A de n. 8/95 rompe com 0 mo-
nopélio estatal dos servigos de telecomunicagdes,
permitindo a privatizagio do Sistema Telebrds. Por
fim, a de n. 9/95 restringe o monopélio estatal na drea
de petréleo. Embora tenha sido dado um maior enfo-
que da importincia das privatizagdes na diminuigdo
da divida e do déficit pablico, um outro objetivo es-
sencial a ser alcangado € a obtengdio de recursos pri-
vados para investimento em infra-estrutura, ji que o
Estado, em razio da crise fiscal, nio possui condi-
¢oes de assumir tal encargo, que € fundamental a0
desenvolvimento nacional.

8. Proposta de Emenda & Constituigio 175/95,
em trimite na Cimara dos Deputados.
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foi aprovada na Comissao Especial da Ca-
mara dos Deputados. Neste lapso de tem-
po, nossos governantes ocuparam-se de te-
mas de menor importincia para o desenvol-
vimento do pais, como a reelei¢ao, manten-
do a velha e nefasta pratica de colocar ques-
toes pessoais acima do interesse piblico.

A realizagio tardia das privatizagoes
e das reformas acima mencionadas fez com
que elas ndo mais surtissem o efeito espe-
rado, em razio do elevado crescimento da
divida mobilidria federal. As receitas obti-
das, que seriam destinadas ao abatimento
do montante da divida, hoje estdo sendo
direcionadas — e assim mesmo sdo insufi-
cientes — para o pagamento dos juros.

Por isto, passados mais de cinco anos
do inicio da elaborago da atual politica
econdmica, a principal causa da inflagao,
o déficit fiscal, nao s6 continua sem solu-
¢ao, como cresceu. Com as dificuldades
adicionais de termos menos estatais a se-
rem privatizadas, uma divida piiblica am-
pliada, juros maiores ¢ uma situagio cam-
bial ainda preocupante.

Esperava-se que as mudangas consti-
tucionais e as privatizagdes demorassem
algum tempo, talvez dois ou trés anos. Mas
ndo mais de um mandato presidencial, fin-
do o qual com uma situacdo mais adversa.

A principal causa da inflagdo, como ja
dito, & o déficit piblico. Se néo for contro-
lado, o retorno da inflagdo serd apenas uma
questdo de tempo. Enquanto ndo fossem
implementadas as reformas necessirias, a
idéia era o controle de pregos através do
mecanismo provisdrio da ncora cambial.

3. O mecanismo provisério da dncora
cambial e seu prolongamento
em razao do atraso nas reformas

A 4ncora cambial consiste no contro-
le da inflagio através da taxa de cAmbio. A
taxa de cimbio pode ser mantida inaltera-
da, dando a idéia de estabilidade de pregos.
Ou entdo ser fixada de forma a valorizar a
moeda local em face das demais, como

ocorreu em nosso pais. Moedas estrangei-
ras, como o délar, ficam enfraquecidas e
baratas. Com o real valorizado e o dolar
barato, os produtos importados ficaram
mais acessiveis, em razdo do baixo custo
da moeda estrangeira. Assim, caso algum
produto brasileiro apresentasse precos ele-
vados, recorrer-se-ia a8 compra de produtos
similares importados. Desta forma € num
primeiro momento, os pregos ficaram esta-
bilizados por conta de importagdes. Quan-
do da criagio do Real, as reservas brasilei-
ras em délar eram favordveis, possibilitan-
do a adogio de tal politica.

Porém, a aplicagiio de tal mecanismo
tem seu custo. Com o dolar barato, houve
um estimulo s importages e as viagens ao
exterior. Na outra ponta, os exportadores
ficaram prejudicados e o turismo estrangei-
ro no Brasil encareceu. A balanga comer-
cial e a de servigos® ficaram deficitarias.
Como a ancora cambial deveria ser provi-
séria, os elevados déficits nas balangas co-
mercial e de servigos seriam compensados
com os investimentos estrangeiros no Bra-
sil e os recursos oriundos das privatiza-
gbes. Num primeiro momento, o instru-
mento da dncora cambial nao s6 manteve a
estabilidade dos precos, como os investi-
mentos estrangeiros foram de tal ordem
que as reservas brasileiras se mantiveram
por muito tempo em niveis elevados até
demais."

O aparente sucesso da ancora cambial
foi bastante prejudicial. Nao foi dada a de-

9. A balanga de servigos inclui, além das via-
gens internacionais, transportes, seguros, rendas (lu-
cros, dividendos, juros), entre outros. Diante da sin-
geleza do presente estudo é que se faz referéncia so-
mente a entrada e saida de divisas do turismo.

10. Fala-se em demasiada quantidade de reser-
vas, porque a sua manutengio acarretou a necessida-
de de emissdo de titulos piblicos no mercado interno
(os recursos que ingressavam no pais eram trocados
por reais e, para evitar inflagio decorrente da maior
quantidade de moeda, efetuava-se a retirada de cir-
culagio do excedente através da venda de titulos da
divida). Os titulos do tesouro sdo remunerados a al-
tas taxas, agravando o déficit fiscal e contribuindo
para a expansdo da divida interna.
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vida importancia & questao do déficit pu-
blico e as privatizagdes e as reformas tar-
daram. O elevado déficit ocasionou o cres-
cimento da divida piiblica. Além disto, os
recursos estrangeiros que ingressavam no
pais obrigavam o governo federal a emitir
titulos da divida para captag@o de reais que
seriam trocados pelos délares. A manu-
tengdo do elevado nivel de reservas em
délar consumia o pagamento de significa-
tivo montante de juros, o que alimentava
ainda mais a divida publica. A necessidade
de maior financiamento do Estado (quer
para cobrir o déficit piblico, quer para
manter as reservas) provocou a elevagao
das taxas de juros que, num circulo vicio-
so, gerava mais déficit e aumentava a divi-
da piiblica. Sem contar o socorro a bancos
e a renegociagio de dividas estaduais por
parte do governo federal. Com isto, a divi-
da piiblica interna cresceu mais de quatro
vezes somente nos quatro primeiros anos
do Plano Real.

Para complicar, no plano externo, va-
rios Estados comegaram a apresentar pro-
blemas cambiais, como o México no final
de 1994, paises asidticos em 1997 e, por
fim, a Rissia em 1998. Isto gerou nao s6
uma diminuigao do fluxo de investimentos
estrangeiros para o Brasil, como a saida de
capital externo, provocando uma queda nas
reservas brasileiras, de cerca de 50%, em
pouco mais de um ano. O mais grave € que
o montante das reservas chegou a nio ser
suficiente para cobrir o elevado déficit do
balango de pagamentos e pagar as obriga-
¢oOes externas a vencer no prazo de um ano,
levando o governo a recorrer a ajuda do
FML

A questio externa agravou ainda mais
a interna. Para conter a fuga de divisas,
houve a elevagio das taxas de juros, am-
pliando ainda mais o déficit piiblico e a di-
vida mobilidria. Mas isto ndo foi suficiente
para evitar a saida de capitais nem o cami-
nho em dire¢do a uma crise cambial. A
questdo ndo era mais numérica e sim de
falta de credibilidade.

A primeira falha apontada (atraso nas
privatizagbes e nas reformas estruturais) le
vou ao segundo grande equivoco: o prolon-
gamento do mecanismo da dncora cambial
que, de remédio, passou a doenca.

4. A armadilha da Ancora cambial

O plano de estabilizagio econdmica,
como delineado,"" tenderia ao pleno suces-
so, uma vez devidamente executado. No
plano tedrico, € interessante notar que com-
binava as solugdes das trés principais cor-
rentes econdmicas para combate 2 infla-
¢fio: uma vasta indexacdo, nos moldes pro-
postos por Milton Friedman;'* o equilibrio
fiscal e controle de expansdo de moeda de-
fendidos pelos novos classicos e a austeri-
dade monetdria e fiscal com controle de
pregos, salarios e taxas de cimbio sugerida
pelos neo-keynesianos.

A ndo eliminagdo do déficit fiscal no
momento certo distorceu completamente
os rumos do plano, levando ao prolonga-
mento da adogio da ancora cambial. Po-
rém, tal instrumento presta-se para conter
o processo inflaciondrio apenas num pri-
meiro momento. Como a principal causa
da inflagio é o déficit nas contas piblicas,
somente quando for eliminado serd atingi-
da a estabilidade dos pregos.

Sem o controle do déficit piiblico, o
instrumento da dncora cambial € frigil e
perigoso, eis que deve ser provisério e de
curta aplicago. Por todos, vale lembrar a
adverténcia de Mdario Henrique Simonsen
e Rubens Cysne, anterior a elaboragio da
atual politica: “O problema € que a sobre-
valorizagio cambial é um expediente tran-
sitério, sustentdvel apenas enquanto o pais
conseguir angariar capitais externos para
financiar o déficit em conta-corrente do ba-
lango de pagamentos”.”?

11. Cf. nota 1 supra.

12. Cf., entre outros, Indexing and Inflation,
Washington, D.C., American Enterprise Institute,
1974, pp. 2 e ss.

13. Macroeconomia, Rio de Janeiro, Ao Livro
Técnico, 1989, p. 450.



92 REVISTA DE DIREITO MERCANTIL-114

Se a experiéncia e o estudo da hist6-
ria também tem por finalidade evitar a re-
peticdo de erros, ou a equipe econdmica
ndo assimilou tal ligao, ou preferiu correr
riscos. Nao sdo poucos os exemplos de fra-
cassos de politicas de combate & inflagio
fundadas na valorizagio da taxa de cim-
bio." No Governo Dutra, com tal mecanis-
mo a inflagio foi controlada em 1947 e
1948, a custa do exaurimento das reservas
cambiais, provocando a necessidade de
uma desvalorizagao cambial que elevou a
inflagdo. A valorizagio da moeda nacional
no Governo Kubitschek provocou a perda
das reservas cambiais, exigindo a desvalo-
rizagao na administragao seguinte, resul-
tando em aumento da inflagdo. No Plano
Cruzado a taxa de cimbio fixa também
causou a diminuigio das reservas, levando
a duas minidesvalorizagdes cambiais no
ano seguinte.

Para mencionar exemplos externos,
tem-se duas experiéncias extremamente in-
felizes na Argentina. A primeira entre 1978
e 1980, quando a sobrevalorizagio da taxa
de cdmbio causou forte déficit na balanca
de pagamentos ¢ saida de capitais, sendo
responsével por boa parte da divida exter-
na e pelo sucateamento de parte do parque
industrial.” O insucesso, entretanto, nao
impediu novamente o atraso da taxa de
cimbio em fins de 1988 e inicio de 1989,

14. Com mais detalhes, v. Simonsen e Cysne,
ob. cit., pp. 450-451.

15. Por oportuno, recorda-se a opinido de Gus-
tavo Franco a respeito do modelo adotado no pais vi-
zinho: “Dai até 1981 o desastrado experimento com
o que se chamou de ‘monetarismo global” resultaria
ainda mais catastréfico do que o longo congelamen-
to peronista. Implementou-se uma reforma financei-
ra de conteiido liberal, permitiu-se um atraso cambial
de grandes proporgdes e patrocinou-se uma liberali-
zagao comercial que resultou, por um lado, em um
duro golpe sobre a inddstria, € por outro, num au-
mento da divida externa de US$ 12,5 bilhdes em
1978 para US$ 43,6 bilhdes em 1982. De uma coisa
podemos estar certos: 0s exageros ortodoxos na Ar-
gentina tumultuaram bem mais a economia do que
quaisquer outras bobagens anteriores” (ob. cit., pp.
236-237).

com exaustao das reservas e crise cambial,
produzindo uma explosédo inflaciondria,
de 7,3% no més em janeiro de 1989 para
102,5% em maio de 1989, com o mergu-
lho na hiperinflaggo.'*

Diante de um erro que parece crasso,
resta perquirir as possiveis razoes da ma-
nutencdo da valorizacdo da moeda nacio-
nal. O sucesso inicial do Plano Real € o
contentamento da populagio com a estabi-
lidade, traduzida na popularidade do go-
verno, podem ter gerado uma obsessiva
preocupacido em manter a inflagdo em ni-
veis infimos, a qualquer custo, inclusive
com sobrevalorizagio da taxa de cimbio,
aumento das dividas interna e externa, taxa
de juros elevada e perdas de reservas. A
prioridade na manutengio da inflagio bai-
xa — bandeira principal do governo — rele-
gou a segundo plano todas as demais varia-
veis econdmicas que, numa relagio causa-
efeito, terminaram por colocar em xeque a
prépria politica econémica. Trata-se do
que denominamos de armadilha cambial.

Uma segunda explicagio também pro-
vém de um excesso de otimismo. Enquan-
to o déficit piblico ndo fosse controlado,
o0s investimentos estrangeiros e os recursos
das privatizagoes seriam suficientes para
equilibrar a balanca de pagamentos € os
empréstimos externos seriam renovados.
Posteriormente, os investimentos estran-
geiros em empresas redundariam em pro-
dutos a serem exportados e tal receita em
ddlares representaria uma entrada perma-
nente de divisas. Mas isto € dificil de ser
imaginado com uma sobrevalorizagio da
taxa de cimbio, que desencoraja as expor-
tagdes e incentiva as importagoes. Assim,
as importagdes tenderiam a manter uma
taxa de crescimento maior do que as expor-
tagoes.

Uma terceira e mais provavel hipéte-
se pode estar origem no medo de uma ex-

16. Idem, pp. 235-254, em especial pp. 241-
249,
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Com a ciéncia deste contexto, em ex-
plicacdo bastante simplista, dadas as lindes
do presente trabalho, conclui-se que uma
grande desvalorizagao do real era previsi-
vel: quer por uma crise cambial, motivada
por um esgotamento das reservas, quer
pela necessidade de alteracdo na politica
de cimbio para eviti-la.

ILII - A garantia “falha” da manutencdo
da politica de cambio

No atual processo de impeachment do
Presidente americano, a acusagio leu no
Plendrio do Senado a carta de um indigna-
do menino de oito anos: “Se eu ndo posso
confiar no Presidente dos Estados Unidos,
em que irei confiar?”.

No Brasil, a experiéncia tem mostra-
do que parte dos ultimos Presidentes nao
fizeram por merecer a credibilidade do car-
go que ocuparam. No periodo militar, além
das violagbes a direitos fundamentais e a

tal superdvit. A credibilidade externa aos poucos pode
ser recuperada (ainda que ndo integralmente), manten-
do parte do fluxo de empréstimos e investimentos.
Com isto, afasta-se o risco de um colapso cambial. A
situagio externa tende a ser equacionada, sem maiores
dificuldades. Os reflexos devem ser sentidos no plano
interno, com a retracio da economia e deslocamento
de riquezas para o setor exportador. Com relacio ao
principal objetivo da politica econémica, o controle da
inflagdo, uma dicotomia curiosa. Os juros elevados e a
recessdo devem manter a inflagdo em niveis baixos,
apesar do encarecimento do cimbio com seus reflexos
nos pregos. No entanto, uma elevagio da inflagio nio
deve ser vista muito negativamente, pois apesar do
cruel efeito de ampliar ainda mais a concentragio de
renda, a desigualdade e a crise social, poderd causar
uma diminuicio real na taxa de juros e nos gastos go-
vernamentais (compensando a perda de receitas com a
mitigacio da atividade econdmica), concorrendo para
reducdo do déficit fiscal. Ou seja, uma inflagio mais
alta pode até servir para enfrentar a sua causa. Sob o
enfoque econdmico, o grande desafio € a custosa divi-
da piiblica interna e que se encontra em niveis insus-
tentdveis e ameagadores, em razio das elevadas taxas
de juros. Deve-se combater o déficit fiscal, para que
se recupere a credibilidade e haja a reduciio da taxa de
juros. Todas as solugGes apontadas demandam a ado-
¢io de medidas firmes. Trés sdo os problemas a serem
enfrentados e que estdo interligados: o déficit piblico,
a divida interna e as altas taxas de juros.

Carta Magna, duas lastimdveis lembrancas:
a do general que falava e iniciou a abertura
politica, mas governou com instrumentos
nada democrdticos e de seu sucessor, com
manifesta preferéncia por eqiiinos. No re-
cente regime democritico, duas enormes
decepgdes nacionais: a desilusdo do Plano
Cruzado em 1986 e o afastamento do pri-
meiro Presidente eleito pelo voto direto
apds trinta anos, para nio mencionar o blo-
queio dos cruzados.

Mas, no caso do atual Presidente, ape-
sar da imputagdo e cabimento da expressao
“esquegam o que eu escrevi”,? dados ob-
jetivos demonstram a confianga da popula-
¢do em sua pessoa: a reeleicdo em primei-
ro turno, com mais de 50% dos votos vili-
dos, embora equivalentes a aproximada-
mente 1/3 dos votos totais apenas. Ndo s6
a sua eleigdo, apds periodo como Ministro
da Fazenda, como a sua reeleicao demons-
traram a credibilidade desfrutada. Havia,
portanto, motivos para a populacao confiar
em sua palavra, até porque a inflagio em
niveis infimos por alguns anos, em meio a
vérias turbuléncias econémicas no mundo,
passava a idéia de que a politica econémi-
ca adotada estava no rumo certo, apesar do
desemprego, mas que era atribuido ao de-
senvolvimento tecnoldgico.

No caso da mudanga da politica cam-
bial, 0 “homem médio” nao tinha porque
nao confiar na garantia das autoridades,
pois, pela primeira vez em muitos anos ti-
nha visto a estabilidade da inflagio por um
mandato presidencial inteiro. Sabe-se que
nem sempre os governantes podem expres-
sar os rumos da politica econdmica a ser
adotada, sob pena de prejudicé-la. E o caso

20. Ndo se defende a rigidez de opinido, como
a de Pilatos (“O que escrevi, escrevi”, Evangelho, Jo
19,22). Tampouco se ignora que a revisdo de um ou
outro posicionamento anterior pode ser um ato de
grandeza, fruto da humildade cientifica e de amadu-
recimento. Contudo, o que se questiona é uma gui-
nada radical de idéias. A titulo exemplificativo, note-
se a incompatibilidade entre as idéias do socidlogo e
os orcamentos da Unido nos ltimos anos, na parte
dos recursos manejéveis.
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da taxa de cAmbio. Caso o governo sinali-
zasse alguma alteragio, apontando para
uma maior desvalorizacdo da moeda, cer-
tamente haveria uma corrida para compra
de moedas e produtos estrangeiros. Toda-
via, 0 “homem médio” nao tem conscién-
cia de tal singularidade, como nao tinha ra-
z0es para duvidar das autoridades execu-
toras de uma politica econdmica que, a vis-
ta da populacio, produzia resultado positi-
vo, inclusive aprovado nas urnas.

ILIIT — A previsibilidade
de uma crise cambial

A possibilidade de alteragao na poli-
tica cambial era patente, em razio da insus-
tentabilidade do modelo adotado. Resta
apurar se as partes no contrato de leasing
tinham — ou deveriam ter — consciéncia dos
riscos da estipulagdo do reajuste pela varia-
¢do cambial.

Ao contririo do que se possa imagi-
nar a principio, a variagdo cambial ndo é
um risco somente para o devedor, mas tam-
bém para o credor, em razio da inadim-
pléncia e da captacdo de recursos de ter-
ceiros (como serd visto no item IILI). Ana-
lisemos a situagio de cada uma das partes
em separado, levando em conta a sua con-
digfio e o grau de conhecimento esperado.

1. O perfil e a vulnerabilidade
do “homem médio”

Numa sociedade complexa e hetero-
génea como a nossa, torna-se dificil tragar
um perfil do “homem médio”. Pouco adian-
ta limitar o grupo aos devedores dos con-
tratos de leasing, pois continua a existir um
enorme leque, quer quanto ao nivel de co-
nhecimento (de pessoas de baixa escolari-
dade a pés-graduados), quer sob a condi-
cdo econdmica (de adquirentes de carros
populares mais baratos a luxuosos carros
populares), devendo-se frisar que nem sem-
pre um maior poder aquisitivo correspon-
de ao grau de escolaridade mais avangado.

O cuidado exigido do devedor pode
até ser baseado na figura tipica do bonus
paterfamilias do Direito romano. Mas e 0
seu grau de conhecimento? Uma pessoa
podia ser cuidadosa em seus negocios, pes-
quisando pregos e verificando condigdes,
porém sem ter a nogao da delicada situa-
gdo cambial do pais. Como € dificil esta-
belecer o nivel médio de conhecimento, a
solucio é o nivelamento por baixo.”' Até
porque, no caso concreto, o contratante que
tivesse consciéncia da situagio nacional
nio se arriscaria a reajustes atrelados a va-
riagio cambial. Assim, deve-se partir do
pressuposto de que todos os devedores
desconheciam o quadro acima exposto (v.
ILI). Mais ainda, demonstraram, na condi-
¢do de eleitores, que havia razdes para
acreditar no sucesso que a politica econd-
mica aparentava, inclusive numa desvalo-
rizagdo minima da moeda, como ocorrera
nos anos anteriores (cf. [LII supra).

Para o homem comum, a previsibili-
dade de alteragao no contexto macroecond-
mico deve estar condicionada & sua expe-
riéncia anterior e a vivéncia do presente.
Seria inescusdvel, a principio, a alegacao
da volta da inflagdo ou de um bloqueio em
cadernetas de poupanga. Quanto a uma ex-
plosio do prego do délar, somente as pes-
soas com conhecimento bem mais refinado
podiam saber do risco a4 época da avenca,
o0 que ndo é o caso dos devedores. Nos con-
tratos acordados posteriormente nao pode-
ra ser alegado o desconhecimento de tal
perigo, dada a experiéncia da crise. A im-
previsibilidade acompanha a idéia de pro-
babilidade. E é provdvel o acontecimento
futuro que, diante de circunstancias conhe-
cidas, ocorra conforme o juizo decorrente
da experiéncia.”

21. Cf. Vera Helena de Melio Franco, O Exe-
cutivo e 0 Novo Cédigo do Consumidor: as conse-
gtiéncias para a empresa brasileira, Sio Paulo, Mal-
tese, 1991, p. 88.

22. Cf. Ruy Rosado Aguiar Jr., Extingdo dos
Contratos por Incumprimento do Devedor, Rio de
Janeiro, Aide, 1991, p. 154.
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Mesmo havendo inflagio, a escusa de
uma abrupta alta de precos € aceita para re-
visdo de um contrato com reajuste pré-fi-
xado, que reflita a variacdo média dos in-
dices de precos anteriores, em niveis pro-
ximos (p. ex., 10% ao més). Embora hou-
vesse a previsio de inflagdo, a quebra da
expectativa decorre de indices bem mais
elevados do que os esperados, ou seja, da
nao manutencio dos percentuais até entdo
verificados.”

Ap6s alguns meses de taxa de infla-
¢do minima no inicio do Plano Cruzado
(cuja credibilidade superou a do Plano
Real), muitas pessoas celebraram contratos
sem previsio de corre¢io monetdria, acre-
ditando que o perigo da depreciagio da
moeda estava definitivamente superado.
Apesar das experiéncias inflaciondrias an-
teriores, 0 momento era de estabilidade,
sendo pequena a probabilidade de alta dos
precos. Por isto, a jurisprudéncia, em espe-
cial a do STJ,* decidiu pela revisio de

23. Neste sentido, invoca-se mais uma vez a li-
¢ao do Min. Ruy Rosado Aguiar Jr. (ob. cit., p. 155):
“Assim a desvalorizagio da moeda é um fato prova-
vel num regime de desvalorizagio da moeda, mas po-
derd haver imprevisibilidade de seu grau, a ser deter-
minado pela prépria evolugio do processo de desva-
lorizagdio. Se a uma situagio de inflagdo continua,
mas controlada em certo nivel, um dado futuro se
acrescentar ao processo, este poderd determinar subs-
tancial modificagio, gerando situagio imprevisivel.
Se o homem de diligéncia normal ndo tiver condigdes
de pensar o fato e seus elementos essenciais (a infla-
¢do e o grau da inflagdo; a crise politica e a sua dura-
¢do; a crise politica e seus efeitos sobre o contrato
etc.) o fato € imprevisivel”.

24. Entre os vérios julgados, inclusive com re-
feréncia a precedentes, cf. REsp 94.692-RJ, DJU
21.9.98, p. 167; REsp 135.151-RJ, DJU 10.11.97, p.
57.787; REsp 8.473-RJ, DJU 25.11.91, p. 17.079.
Um aresto que merece destaque é do Tribunal de Jus-
tiga do Rio Grande do Sul, relatado pelo Des. Adro-
aldo Furtado Fabricio, assinalando com precisio:
“(...) néo significa, em absoluto, que os proprios in-
dices sejam razoavelmente previsiveis. Se as condi-
¢oOes reinantes em determinado momento permitiam
supor a permanéncia constante de uma determinada
taxa de desvalorizagio nos meses futuros, niio é de
excluir-se, a priori e de'modo absoluto, a imprevisio
quanto aos indices. Por outras palavras, previsivel

contratos feitos apds o Plano Cruzado, num
momento de estagnacio inflaciondria e ele-
vada credibilidade da populagao.

E importante ressaltar que a vertigino-
sa alta da taxa de cimbio surpreendeu até
mesmo 0s especialistas. Estimava-se que
o ajuste da defasagem levaria o ddlar ao
equivalente a R$ 1,45 ou 1,50. No méxi-
mo R$ 1,60, jamais que ultrapassasse ou fi-
casse préximo de R$ 2,00. Desta forma,
ainda que um devedor mais atento esperas-
se uma desvalorizacao cambial de cerca de
30% ou um pouco mais ao longo dos pré-
ximos dois anos, ndo escaparia de ter sua
expectativa frustrada.

Em suma, os devedores ndo tinham
consciéncia da situagio econdmica do pais
e do perigo de uma crise cambial. Pelo
contrario, tinham motivos para acreditar na
manutengio da politica econdmica, com
pequena desvalorizagido da moeda nacional
ao longo do ano, quer pela experiéncia
pos-Plano Real, quer pela garantia das au-
toridades governamentais.

2. A capacidade de previsao
das instituigdes financeiras

No caso das instituicdes financeiras, a
diligéncia exigida ndo é a de um “homem
médio”, mas a de um profissional espe-
cializado em sua atividade, como o mode-

era, por certo, a conformidade da inflagdo; o impre-
visivel, nas circunstincias de entdo, era a disparada
da espiral em ritmo tao descontroladamente ascen-
dente como veio a ocorrer. (...) Outra coisa ¢ a desva-
lorizagdo da moeda, previsivel in genere mas impre-
visivel quanto ao montante, governada por leis ainda
mais caprichosas e incognosciveis do que as deter-
minantes da alta ou baixa do preco real. Esse risco, o
da inflagdo subitamente exacerbada e elevada a taxas
inteiramente ensandecidas (a ponto, alids, de deter-
minarem a necessidade do ji mencionado ‘choque
heterodoxo’ como remédio her6ico), esse ndo estd
contido necessariamente na previsao do homem me-
diano, nem integra aquela faixa natural de risco inse-
pardvel do negécio a termo” (RT 630/177-187, a p.
182).

No entanto, o assunto ndo € pacifico e hd vérias
decisGes divergentes (v.g., RT 634/83 e 635/266).
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lo do “ordenado e fiel homem de negécios”
(eines ordentlichen und gewissenhaften
Geschiiftsleiters) do Direito alemao (Codi-
go Comercial de 1897, § 241; Aktiengesetz
de 1937, § 84 e de 1965, § 93.1). A partir
do modelo tedesco, tem sido acentuada,
nas diversas legislagdes, a exigéncia do
profissionalismo na condugio da atividade
empresarial. No Direito espanhol, o art.
127 da Lei das Sociedades AndOnimas, de
1989, seguindo o modelo da lei anterior de
1951 (art. 79) fala em diligéncia de um or-
denado empresdrio e representante leal.
Em Portugal, o Cédigo das Sociedades Co-
merciais de 1986, em seu art. 64°, prevé a
diligéncia de um gestor razoavel e ordena-
do. A lei argentina das sociedades estabe-
lece o cuidado de um bom homem de ne-
gécios (buen hombre de negocios),” assim
como a uruguaia.®

No Direito pitrio, uma manifestagéo
da exigéncia de profissionalismo na ativi-
dade empresarial encontra-se na Lei das
Sociedades por Agodes, ao dispensar a exi-
géncia da condigdo de acionista aos direto-
res (Lei 6.404/76, art. 146). Quanto as ins-
tituigdes financeiras, a preocupacio com a
especializagio revela-se no estabelecimen-
to de condicbes especiais para exercicio de
cargos nas instituigdes financeiras privadas
(Lei 4.595/64, arts. 10, X e 33), além de
normas proprias de responsabilidade (cf.,
p. ex., Lei 4.595/64, arts. 43-44; Lei 6.024/
74, arts. 36-40 e Lei 7.492/86).

Como a conduta exigida das institui-
g¢es financeiras leva em conta o profissio-
nalismo e a especializagio de suas funcoes,
h4 a obrigagio do pleno conhecimento dos
riscos do negdcio, nos cendrios macro e
microecondmico. No caso da crise cambial,
ndo podiam alegar o desconhecimento da
fragilidade da politica econémica adotada,
com a conseqilente necessidade de uma
alteragdo mais profunda na taxa cambial.

25. Cf. Ley 19.550, art. 59, mantido intacto
pela Ley 22.903, de 9.9.83.
26. Cf. Ley 16.060, de 7.9.89, art. 83.

Tampouco ter motivos para acreditar pia-
mente na garantia da manutengao da poli-
tica cambial das autoridades brasileiras,
pois concomitante com as afirmagdes de
pequenas desvalorizagdes as elevadas ta-
xas de juros denunciavam a fragilidade da
opgdo governamental.

Nio é por outra razdo que grande par-
te dos beneficiados com a desvalorizagio
cambial foram instituicdes financeiras, pe+
las suas posigoes compradas em moeda es-
trangeira, tanto no mercado a vista como
nos mercados futuros.

IIT - A operagdo econdmica
dos contratos de “leasing”
com reajuste vinculado
d varia¢do cambial

HII — Institui¢oes financeiras e
captagao de recursos do exterior.
Condigdo de validade das
cldusulas de corre¢do cambial

Uma instituigdo financeira caracteri-
za-se pela atividade de intermediagéo, cap-
tando recursos daqueles que tem exceden-
tes para emprestar aos que precisam de fi-
nanciamento, podendo haver também a uti-
lizagdo de recursos préprios (Lei 4.595/64,
art. 17).

No caso do leasing com cldusula de
corregdo cambial, a norma legal assinala
somente o cariter de intermediagdo. Diz o
art. 62 da Lei 8.880/94: “E nula de pleno
direito a contratagdo de reajuste vinculado
a variagdo cambial,” exceto quando ex-

27. Anteriormente, no entanto, por forga da au-
séncia de proibigdo expressa, eram vélidas cldusulas
de corregdo cambial nas obrigagGes internas, embora
a jurisprudéncia ndo fosse pacifica (v., por ex., RT
614/49 e 601/190). Era vedada a utilizagfio de moe-
da estrangeira como meio de pagamento e néo como
moeda de conta. A propésito, entre outros, cf. Mauro
Branddo Lopes, Cambial em Moeda Estrangeira,
Sio Paulo, Ed. RT, 1978; Amoldo Wald, “Da licitu-
de da inclusdo da cldusula de correciio cambial nas
operagbes de arrendamento mercantil”, RT 591/17-
41, 1985; Luiz Gastio Paes de Barros Ledes, “A va-
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pressamente autorizado por lei federal e
nos contratos de arrendamento mercantil
celebrados entre pessoas residentes e do-
miciliadas no Pais, com base em captaciao
de recursos provenientes do exterior” (gri-
fos nossos). Posteriormente, a Lei 9.069/95,
isentou da corre¢do monetdria compulséria
pelo IPC tais obrigagdes (art. 27, § 12, I).

Com isto, o texto legal exclui a possi-
bilidade de operagoes de leasing com cldu-
sula de corregiio cambial praticadas com
recursos proprios das instituicdes financei-
ras.

Cumpre ressaltar a diferenga entre
moeda de pagamento € moeda de conta.
Diante do curso forgado da moeda nacio-
nal, as obrigacdes constituidas no Brasil
devem ser liquidadas em reais, que é a moe-
da de pagamento. A moeda estrangeira ser-
ve apenas de medida de conta. Mesmo na
hip6tese de reajuste com base na variagio da
moeda estrangeira, a obrigacdo deve ser li-
quidada na moeda nacional.

No dmbito da discussido da validade
dos contratos de arrendamento mercantil
com reajuste cambial, um primeiro proble-
ma consiste em saber qual o vinculo entre
o contrato de captagio de recursos do ex-
terior e aqueles firmados no Brasil.

A fattispecie mais préxima poderia
ser a do contrato derivado,” pois os con-
tratos de captagio e repasse tem uma parte
comum. Caso se entenda haver uma coli-
gagio contratual por derivagao, duas gran-
des dificuldades. A primeira, a identidade

lidade da cldusula de corregio cambial nas obriga-
goes pecunidrias internas”, RT 693/100-111, 1993;
Bulhdes Pedreira, “Obrigacio pecunidria. Corregio
monetdria. Indexacio cambial”, RDA 193/353-372,
1993. Um apanhado das normas que vedaram a cor-
regio cambial foi feito por Marcos Juruena Villela
Souto (“Contratos reajustados com base na variagio
cambial — Um fator de manutencéio do equilibrio dos
negécios”, RDM 83/63-69, 1991) e por Leaes (ob.
cit., pp. 102 e ss.).

1 28. Sobre contrato derivado, cf. Francesco
Messineo, Il Contratto in Genere, Milano, Giuffre,
1973,t. 1, pp. 733 e ss.

de prazos entre os contratos, que, ao que
tudo indica, ndo ocorre no caso dos con-
tratos de /easing em comento. A segunda,
a identidade de contelido. Tomando-se por
contelido apenas a esséncia do contrato
(v.g., valor e condi¢bes de reajuste) pode-
se enxergar uma derivagdo. Mas, no todo,
a submissdo a diferentes regras pode des-
caracterizar a relagio entre o contrato prin-
cipal e os derivados. Ainda que a captagio
de recursos ocorra segundo as leis brasilei-
ras, a derivacio pode ser descaracterizada
pela aplicagio de normas distintas. Assim,
a captacdo de recursos oriunda de uma
emissdo de debéntures esti sujeita as nor-
mas do Direito Societirio ¢ do mercado de
capitais, ao passo que os contratos de lea-
sing também se enquadram nas regras do
direito do consumidor.

Como o contrato de captagio ndo faz
referéncia ao arrendatdrio final, parece di-
ficil efetuar uma vinculagio entre os dois
contratos. Assim, deve-se entendé-los como
auténomos, pois hé dois negdcios juridicos
distintos.”

Cuidando-se ou ndo de contratos au-
ténomos, de acordo com o art. 62 da Lei
8.880/94, os contratos de leasing devem
ter por base a captacio de recursos do ex-
terior. As institui¢oes financeiras, para pre-
tender exigir a variagdo cambial, devem
demonstrar a origem externa da totalidade
dos recursos dirigidos as operagoes de lea-
sing. Ou seja, deve ser visto todo o conjun-
to de operagdes de captacio e destino dos
TEeCursos.

Se isto for feito com a andlise dos li-
vros comerciais, onde estdo registradas to-
das as entradas e saidas de caixa, encontra-
se um grande obstaculo no dever de sigilo
(Lei 4.595/64, art. 38 e § 19). Em tese, se

29, Neste sentido, Pontes de Miranda, Tratado
de Direito Privado, LII, 3t ed., Rio de Janeiro, Bor-
s6i, 1972, p. 203, ao comentar as operagdes de re-
passe previstas na Resolugio Bacen 18/66. Ressalta
ainda, a p. 204, que a palavra “repasse” ndo tem sen-
tido juridico, sendo uma terminologia de caixa.
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numa causa judicial o devedor pretender
demonstrar uma possivel nulidade do con-
trato, com base no art. 6* da Lei 8.880/94,
poderd ter acesso a todas as operagdes da
sociedade de arrendamento mercantil. O
caminho mais facil parece ser o da andlise
do balango da credora, além de uma apu-
rada fiscalizagdo pelos érgaos competen-
tes, em especial do Banco Central. Mas
ndo fica descartada a hipdtese de prova pe-
ricial contabil.

11 - O fim econdmico do contrato

No caso em exame, cuida-se da mo-
dalidade de arrendamento mercantil conhe-
cida por leasing financeiro, que € a opera-
¢ao realizada entre trés partes, na qual a
empresa de leasing compra o bem do fa-
bricante para entregé-lo ao arrendatdrio. O
contrato é realizado por tempo determina-
do.3® Ao término do contrato, o arrendata-
rio tem uma triplice op¢do: renovar o ar-
rendamento, terminé-lo ou a opgio de com-
pra do bem, pagando um valor residual,
com a compensagio das prestagdes ja pa-
gas e feita a depreciagéo.

A elevada taxa de juros interna, acres-
cida de impostos e encargos, encarecia o
valor das operagdes de leasing. Como al-
gumas institui¢des financeiras brasileiras
tinham facilidade para captacdo de recur-
sos externos a juros baixos, tomaram em-
préstimos em moeda estrangeira para utili-
zagio nas operagdes de arrendamento mer-
cantil com variagio cambial.

30. Por ser contrato por tempo determinado,
Fran Martins (Contratos e Obrigagdes Comerciais,
142 ed., Rio de Janeiro, Forense, 1999, p. 454) enten-
de que deve haver a obrigatoriedade do cumprimen-
to por tal prazo. Assim, mesmo que o arrendatério
queira rescindir o contrato, devolvendo o bem, o au-
tor acredita que deve arcar com todas as prestagdes
no periodo pactuado. Contudo, sua posigio € recha-
cada pela jurisprudéncia, que considera leonina a co-
branga por todo o periodo sem a utilizagdo do bem
(por todos, v. RSTJ 50/216; REsp 93.231-RS, DJU
3.11.98, p. 140, com referéncia a vérios precedentes;
RT 732/261, 728/371, 700/203; RDC 19/280).

Analisando a operagio econdmica dos
contratos de crédito em moeda estrangeira,
pode-se dizer, a principio que a razo estd
com as instituigdes financeiras. Afinal, de-
sempenham um papel de intermediagio e
houve a captagdo de recursos em moeda
estrangeira, para celebragio de emprésti-
mos com variagdo cambial. Com isto, ndo
ficam sujeitas as oscilagdes cambiais.

No entanto, do ponto de vista juridi-
co, ja decidiu o STF que néo se deve con-
fundir o indice de captagio com aquele que
reflita a variacio do poder aquisitivo da
moeda (ADIn 493). No mesmo sentido, o
STJ admitiu a revisdo de cldusula de rea-
juste em contrato de arrendamento mercan-
til com base nas taxas de captagdo de Cer-
tificados de Depésito Banciério.* Jd a ope-
racio econdmica merece uma analise bem
mais atenta,

1. Negéeio indireto de financiamento

A opgao de compra do bem pelo ar-
rendatirio é caracteristica essencial do con-
trato de leasing (Lei 6.099/74, art. 5% c),
sendo um direito potestativo ou formador
(Gestaltungsrecht).”> Em alguns contratos
o valor residual é pago no momento inicial,
em outros, é incorporado ao valor das par-
celas. Nestes casos cumpre discutir se o ar-
rendatério continua com a triplice possibi-
lidade ao final do contrato (renovagdo do
contrato, opcdo de compra ou devolugio do
bem) ou se a escolha inicial € irretrativel.

Alguns podem defender a tese de que
o pagamento do valor residual no inicio do
contrato ou diluido nas parcelas representa
o exercicio da opgao pelo arrendatério.
Com isto, o contrato de leasing transmuda-
se em um simples contrato de financiamen-

31. Cf. REsp 9.182-PR, DJU 8.9.92, p. 14.366,
com referéncia a precedentes.

32. Sobre o direito potestativo, cf. bibliografia
mencionada por Fibio Konder Comparato, Direito
Empresarial, Sio Paulo, Saraiva, 1990, p. 224, notas
le2.
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to* para aquisi¢ao de veiculos, com a van-
tagem da néo incidéncia do imposto sobre
operagdes financeiras.

No entanto, tal posi¢do ndo parece ser
a mais correta. A op¢ao de compra, como
direito potestativo, dd ao arrendatirio a
possibilidade de escolha por sua livre von-
tade e nio deve ser considerada exercida
na adesio ao contrato imposto pela arren-
dadora. No mais, a Lei 6.099/74, ao men-
cionar no citado artigo, a “opgio de com-
pra ou renovagéo de contrato, como facul-
dade do arrendatério” indica que o exerci-
cio da escolha pode ser feito até o prazo
final do contrato, pois somente ao térmi-
no hd, efetivamente, a triplice possibilida-
de. Mesmo que faga a escolha no momen-
to inicial do contrato, acreditamos que o
arrendatario possa revé-la até o final do
prazo.®

A discussdo acima contribui para re-
forgar a idéia do fim econdmico de vdrias
operagOes de leasing como um financia-
mento, de acordo com a vontade de ambas
as partes, inclusive nos contratos nos quais
o valor residual ainda ndo foi pago e nem
diluido nas parcelas.

Resta estabelecer uma importante di-
ferenca. Segundo a vontade das partes e de
fato pode haver até uma idéia de financia-
mento. Mas, de direito, o instrumento juri-
dico utilizado é o arrendamento mercan-

33. Isto ndo significa a equiparagio do contra-
to de leasing ao mituo, jé que o iltimo prevé a trans-
feréncia da propriedade (CC, art. 1.257) e pode nao
ter prazo determinado (idem, art. 1.264), entre outras
diferengas. Muito menos ao de alienagio fiducidria,
regido por normas préprias, e da venda com reserva
de dominio, pois no leasing pode haver a desisténcia
da opgio de compra. A propésito da diferenga do ar-
rendamento mercantil de outras figuras contratuais,
cf. um escrito mais recente do pioneiro no Brasil so-
bre a matéria, Fibio Konder Comparato (“O irreden-
tismo da ‘nova contabilidade’ e as operagdes de lea-
sing”, RDM 68/50-62, as pp. 56 e ss., 1987).

-1 34, Inclusive com a devolugio do valor residual
j4 pago, a teor; entre outros, do art. 51, Il e § 12 da
Lei 8.078/90, sob pena de um enriquecimento inde-
vido do credor (cf. nota 30).

til,> um contrato complexo e diverso do
contrato de financiamento.**’

35. Cf. Mauro Branddo Lopes, “Natureza juri-
dica do leasing”, RDM 14/35-39, 1974,  p. 38, onde
salienta: “Ao invés, contudo, a realidade econdmica
do financiamento surgiu, neste caso, no mundo dos
negdcios, sob a capa de outro contrato, o de arrenda-
mento, cujos efeitos sdo, a0 mesmo tempo, que o fi-
nanciamento, efetivamente desejados pelas partes”.
Adiante (p. 39) ressalta as vantagens para ambas as
partes: “a) o financiamento ¢ limpido, e nenhum ris-
co [sic, 2 época ndo se cogitava de leasing com varia-
¢io cambial; parece que o autor, ao falar de risco, tem
em vista apenas o perigo da utilizagio de um contra-
to diverso, o de arrendamento, para o alcance da fi-
nalidade econdmica de financiamento — observagdes
nossas] apresenta para financiador e financiado, mes-
mo com o pagamento feito sob a forma de “aluguel’;
b) a coisa, que substitui a prestagdo do financiador,
continuando na sua propriedade, constitui para ele
garantia suficiente do pagamento da divida pelo ar-
rendatdrio, sem necessidade de contratos acessérios;
e c) os efeitos normais do contrato de arrendamento
sdo vilidos e desejados, conciliando-se perfeitamen-
te com o fim novo visado, o financiamento. O negé-
cio indireto assim armado pode mesmo levar even-
tualmente a novo contrato tipico, por meio de pru-
dentes adaptacoes legislativas”.

36. Enfatizando a opg¢iio de compra do bem
como caracteristica essencial do leasing, preleciona
Comparato (ob. cit., p. 58): “Nao se pode dizer que a
operagio constitua, sempre, um financiamento nem
que ela se apresente, em todas as hipéteses, como vi-
sando 4 utilizagio tempordria da coisa. A verdadeira
causa, o escopo permanente do negécio, em todos os
casos, € justamente essa alternativa deixada a esco-
lha do arrendatério. E ela, como elemento in obliga-
tione — e ndo apenas in executione — que diferencia
substancialmente o leasing de todos os demais neg6-
cios tipicos (...) Se, desde o inicio, o interesse dos
empresirios fosse apenas o de receber a coisa em ar-
rendamento, ou unicamente o de obter um financia-
mento para a sua aquisicdo, ndo teria surgido o negé-
cio de leasing. Os contratos cldssicos de locagdo e de
crédito ou financiamento (seja do préprio vendedor,
seja de uma instituigio financeira) bastariam comple-
tamente”.

37. As observagbes em ambas as notas anterio-
res, ao invés de antagdnicas, sio complementares, no
caso do presente estudo. Cuidando-se de leasing de
veiculo celebrado com pessoa fisica, a finalidade eco-
ndmica € a de financiamento. A preocupagio com a
opgdo de compra diz mais respeito aos contratos ce-
lebrados por empresas, pois neste caso € maior a pos-
sibilidade de devolugio do bem. Ainda sobre a ques-
tdo, o arremate de Comparato (ob. cit., p. 58), frisan-
do a diferenga entre os institutos, anteriormente a Lei
7.132/83, que permite operagbes de /easing tendo
pessoas fisicas como arrendatirias:
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Neste caso, caracteriza-se o negdcio
indireto, no qual as partes recorrem a um
contrato tipico com o propdsito nao s6 da
producdo de seus efeitos normais, como o
alcance de outro fim econémico visado.
Além de ser vilido, o negéceio indireto con-
tribui ao desenvolvimento e dinamismo do
Direito Empresarial. Fica sujeito a duas or-
dens de normas juridicas: as do contrato ti-
pico e as relativas a sua fungao, aos objeti-
vos almejados pelas partes. Quanto ao fim
econdmico do contrato, deve ser tido como
relevante quando buscado por ambas as
partes.*

Como ambas as partes tinham por es-
copo a operagdo de financiamento, deve
ser levada em conta o fim econémico na
operagdo econdmica do leasing. Sendo o
devedor pessoa fisica e o objeto um veicu-
lo para uso pessoal, € notério que a transa-
¢ao tem por finalidade a aquisi¢io do bem.
Ainda mais quando o contrato de leasing
geralmente € celebrado em uma concessio-
niria de automdveis e a empresa de arren-
damento mercantil nao tem interesse em fi-
car com 0 bem. Mesmo no caso de pessoas

“Nio hd divida de que, sob o aspecto finan-
ceiro, o leasing é mais atraente, para a empresa que
deseja adquirir o bem, do que as operagdes bancérias
normais. As operagbes a curto prazo ndo servem, ob-
viamente, para financiar a aquisigio de equipamento
ou de imé6veis, ndo sé pela elevada taxa de encargos,
como ainda pela necessidade de constante renovagio.
E nas operagoes bancdrias a longo prazo, o banco nao
costuma financiar a integralidade do prego de aquisi-
¢do do bem.

“Mas mesmo com essas inegdveis vantagens
financeiras, o leasing na perspectiva da empresa ar-
rendatdria, ndo se confunde com uma simples opera-
¢do de financiamento. A possibilidade de devolver o
bem, findo o prazo contratual, substituindo-o por ou-
tro mais moderno ou tecnicamente mais aperfeigoa-
do, é uma quase-necessidade para as empresas que
operam em setores de rdpida evolugio tecnoldgica e
num mercado altamente competitivo. E essa possibi-
lidade, como valor econdmico, tem um prego adicio-
nal”.

38. Sobre o tema, cf. Ascarelli, “O negécio in-
direto”, in Problemas das Sociedades Anénimas e
Direito Comparado, 2 ed., Sao Paulo, Saraiva, 1969,
pp. 91-163.

39. Idem, p. 117.

juridicas como arrendatirias, o objetivo
pretendido pode ser a aquisicao do auto-
mével.

2. A posigio do credor. O dever de hedge

Como a instituigdo financeira ¢ mera
intermediadora de recursos, o fundamento
dos reajustes com variagio cambial € a
prote¢io da empresa arrendadora, através
da identidade do indexador do seu ativo e
passivo. Estabelece-se um hedge, pois 0s
créditos serdo corrigidos pelo mesmo indi-
ce dos débitos.

Numa situagiio normal, tal modelo ted-
rico até poderia ser aceito e justificado.
Porém, no caso brasileiro e pela especiali-
dade de fungdes, as empresas sabiam — ou
deveriam saber — dos riscos de uma crise
cambial (v. ILIII, 2 acima). Seu efeito, no
minimo, seria aumentar a inadimpléncia.
Com isto, as empresas arrendadoras pode-
riam deixar de ter receitas vinculadas a
moeda estrangeira, mas continuariam com
as obrigacoes assumidas no exterior, com
a agravante da taxa de cAmbio mais eleva-
da. Mesmo nio havendo inadimpléncia, as
arrendadoras deveriam contar também com
a possibilidade de revisao judicial da cldu-
sula de reajuste, o que nio seria novida-
de¥

O incumprimento dos devedores, de-
vido a uma desvalorizagio da moeda, pode
acarretar a insolvéncia das empresas arren-
dadoras. Para evitar sua prépria insolvén-
cia, as empresas arrendadoras deveriam ser
mais diligentes em suas operagdes, a come-
gar pela correta e adequada informagdo dos
riscos aos arrendatdrios.

Mais do que isto, cientes de que as re-
ceitas com indexadores cambiais podiam
ser afetadas, dificultando o cumprimento
das obrigagdes externas, cabia-lhes procu-
rar protegio através de outra forma de hed-

ging.

40. Cf. nota 31.
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Em situagOes normais, ja hd um razoé-
vel risco de inadimplemento dos devedo-
res. No caso do objeto do contrato ser um
bem nacional, a instituigdo financeira con-
tinua devedora em moeda estrangeira, mas
o bem devera ser alienado em moeda lo-
cal. E claro que o valor da prestagio no
contrato de leasing traz (ou deveria trazer)
embutida uma previsio para prejuizos com
a inadimpléncia. Mas, se neste lapso de
tempo ocorrer uma desvalorizagio cambial,
a instituic@o financeira pode ficar despro-
tegida, pois a variacdo do cdmbio serd su-
perior & do valor do bem.

Um exemplo dos riscos da arrendado-
ra. A empresa faz uma captacao em dodla-
res do equivalente a um milhdo de reais e
contrata cem operages de leasing no va-
lor de dez mil reais cada, sem o recebimen-
to de um valor inicial e com prazo de pa-
gamento de 24 meses. Logo em seguida,
antes do pagamento da primeira parcela,
ocorre uma crise cambial. A divida da ar-
rendadora sobe para um milhdo e meio de
reais. Os arrendatarios devolvem ou tem os
bens retomados que, em leildo, dificilmen-
te serdo vendidos por mais de 80% do pre-
¢o de mercado, sendo o valor da cldusula
penal insuficiente para a cobertura da de-
fasagem entre o custo de aquisigio e o pro-
duto da venda do veiculo. A empresa recu-
pera o valor inicial de um milhao de reais e
deve pagar a operagdo no exterior com o
acréscimo da variagdo cambial. A empresa
quebra. Nao se argumente que os arrenda-
tarios devam arcar com as parcelas duran-
te todo o periodo pactuado, pois, como €
de conhecimento geral, a jurisprudéncia ja
rechagou tal entendimento.*

Se uma empresa nio for diligente com
fatos que podem causar sua insolvéncia,
com o que serd? Merece sobreviver no
mercado?

Ha que se considerar que o perigo de
uma desvalorizagido da moeda nacional era

41. Cf. nota 30.

previsivel, devendo ser de conhecimento
das instituigdes financeiras, em razio da
especializagdo de suas atividades. Também
era provivel uma porcentagem de inadim-
pléncia dos arrendatérios, caso fosse man-
tida a politica anterior, que seria ampliada
no caso de uma crise cambial. Alids, as ar-
rendadoras tem pleno conhecimento da si-
tuagdo econdmica dos devedores, pois s6
contratam apés uma minuciosa andlise de
sua possibilidade de pagamento. Para evi-
tar tal prejuizo, que romperia com a opera-
¢do econdmica da instituigdo financeira
(captagdo de recursos para contratos de ar-
rendamento) ¢ poderia leva-la a ruina, a
prudéncia recomendava uma operagio de
hedge cambial.

O conceito de hedge cambial aqui re-
ferido € muito mais amplo do que uma ope-
ragdo no mercado de ciAmbio (a termo ou
futuro) ou de swap.* Deve ser analisado
levando em conta a particularidade de cada
empresa e do grupo de sociedades do qual
faz parte. Se uma instituigio financeira do
mesmo grupo da empresa arrendadora pos-
sui considerdvel soma de moeda estrangei-
ra, cuja valorizagao seja suficiente para co-
bertura de eventuais prejuizos na socieda-
de que opera contratos de leasing, ndo ha
necessidade das operagbes de hedge acima
referidas.

O mesmo pode ocorrer com uma em-
presa arrendadora pertencente a um grupo
de sociedades do qual faga parte uma mon-
tadora de veiculos, com parte de sua pro-
dugdo dirigida a exportagao. O ajuste cam-
bial produziu um acréscimo das receitas
em moeda nacional, gerado pelas exporta-
cOes e que compensa eventuais perdas na
sociedade de arrendamento mercantil.

Em razdo da previsibilidade de uma
alteracio na politica cambial e dos riscos

42. Sobre mercados futuros, recomendével a
obra de John Hull, Introduction to Futures and Op-
tions Markets, Prentice Hall, 1991, em especial ca-
pitulos 3, 4 e 6. No Brasil, a recente publicagio de
Rachel Sztajn, Futuros e Swaps: uma Visdo Jurfdi-
ca, Sdo Paulo, Cultural Paulista, 1999.
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de inadimplemento, impunha-se s empre-
sas arrendatdrias a obrigagdo de estarem
protegidas contra uma desvalorizagio da
moeda. Se a institui¢do financeira fez uma
operagio de hedge ou estd protegida por
qualquer outra forma, ndo hd sentido em
repassar o reajuste da variagdo cambial aos
arrendatérios, pois isto implicaria em enri-
quecimento indevido. A empresa arrenda-
taria lucraria duplamente: ganharia vasto
lucro na operagdo de hedge e repassaria
integralmente o reajuste cambial aos ar-
rendatérios. Na hipdtese de ndo ter feito a
operagdo de hedge, assumiu o risco da
variagio cambial e, portanto, deve arcar
com o prejuizo. A especializacdo das ati-
vidades da instituicao financeira exigia a
protegdo contra a valorizagio da moeda
estrangeira.

3. A posigio do devedor

Quando da celebracao do contrato, o
escopo econdmico do devedor era a aqui-
sicao do veiculo, mediante condigdes de
pagamento compativeis com sua situagio
financeira. Tinha conhecimento de que as
parcelas ndo eram fixas, mas sabia que a
tendéncia era de um reajustamento peque-
no (cf. ILILL, 1, supra). Assim, mesmo com
um pequeno aumento a cada més, o valor
da obrigagdo nio extrapolaria sua capaci-
dade de adimplemento.

Pode-se tentar argumentar que o rea-
juste cambial foi de livre escolha do arren-
datdrio, pois o mesmo tinha duas opgbes:
ou pagar um valor fixo, com prestagoes
mensais mais elevadas, ou fazer uma ope-
ragdo com variacdo cambial, com presta-
¢io e juros menores, mas com o risco de
uma elevagdo no prego da moeda estran-
geira. Em contrapartida ao beneficio inicial
de juros e prestagdes menores, tem-se 0 pe-
rigo da oscilagdo cambial. Mas o raciocinio
s6 seria vilido se os devedores tivessem a
capacidade de discernimento para avaliar
ambas as hip6teses e tivessem a ciéncia do
risco ao qual estavam sujeitos.

Outro fator deve ser levado em consi-
deragdo. Dentre os péssimos hébitos do
consumidor brasileiro nos contratos de cré-
dito, tem-se a preocupagao quase que ex-
clusiva com o valor da prestagdo e o total a
ser pago. Em sua grande maioria, os con-
sumidores brasileiros ndo verificam o per-
centual das taxas de juros cobradas nem os
indices de reajuste do contrato. Sua aten-
gdo concentra-se em saber se o valor da
parcela € ou ndo compativel com suas pos-
sibilidades de pagamento e se 0 montante
total nao é elevado.

Isto ndo s6 é de pleno conhecimento
das instituicdes financeiras, como muitas
vezes utilizado para convencer o consumi-
dor a celebrar o contrato a taxas de juros
elevadas. Os andncios de ofertas de produ-
tos ilustram bem tal situagdo: o destaque
maior é dado ao valor da prestagao. Para o
consumidor comum, a diferenga entre con-
tratos com juros pré-fixados e com reajus-
tes vinculados & corre¢do cambial era qua-
se nenhuma, praticamente apenas o seu 0
valor das parcelas. Como as instituigdes fi-
nanceiras, em sua grande maioria, sempre
souberam explorar a fragilidade do consu-
midor, enfatizando apenas o valor da pres-
tagdo, ndo podem alegar que o arrendat-
rio com contrato atrelado & variagio cam-
bial tinha ciéncia do risco ao escolher a op-
¢do por juros menores.

Refuta-se também a idéia de que o
contrato com reajuste cambial somente €
benéfico para o devedor. As arrendadoras
também tinham proveitos dos contratos
com variacao cambial. A menor taxa de ju-
ros diminui o custo da operagio, atraindo
mais interessados. Com isto, as arrendado-
ras atendiam um segmento maior do pibli-
co, praticando mais operagdes e, portanto,
tendo maior probabilidade de lucro.

O escopo do devedor ao celebrar o
negdcio juridico era a aquisigdo a prazo
de um bem, sob duas circunstincias prin-
cipais: pagamento de parcelas compativeis
com sua renda e valor total do bem néo de-
masiadamente elevado. Caso soubesse que
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o valor da prestacio mensal poderia sofrer
forte alteragdo, ndo teria celebrado o con-
trato, mesmo tendo necessidade da aqui-
sicdo de um veiculo, optando pela compra
de um automoével mais barato ou até usa-
do.

Outra ponderagio dos arrendatédrios
diz respeito ao valor total do bem. Como
ja foi dito, ndo é comum o devedor procu-
rar informacoes sobre a taxa de juros. Mas
ele observa qual o valor total a ser pago.
Se um veiculo custa dez mil a vista e quin-
ze mil a prazo, o comprador nio se inibe a
fazer um financiamento, pois o maior cus-
to (metade a mais) nio importa em muita
onerosidade (para os padroes brasileiros).
No entanto, o mesmo consumidor recusar-
se-ia a pagar o dobro ou mais do preco a
vista, numa compra a prazo, com a infla-
¢ao estdvel.

O dado acima é muito importante. Quan-
do o arrendatdrio realizou o contrato de lea-
sing, pretendia a aquisi¢ao do bem por um
valor nao muito superior ao seu custo a vis-
ta. Se, 4 época, fosse informado da possi-
bilidade de que o valor total a ser pago
pudesse, em decorréncia da variagio cam-
bial, ficar bem distante do prego do bem (p.
ex., mais do que o dobro), talvez néo tives-
se contratado.

A relevincia do valor total pago pelo
arrendatdrio é, inclusive, reconhecida e
prevista legalmente. O art. 6° da Lei 6.099/
74 prevé: “O Conselho Monetirio Nacio-
nal poderd estabelecer indices méaximos
para a soma das contraprestagdes, acresci-
das do preco para exercicio da opgio da
compra nas operagdes de arrendamento
mercantil”. E, em seu § 2° acrescenta que
os indices serdo fixados considerando o
custo do arrendamento em relagdo ao do fi-
nanciamento da compra e venda.

A variagio cambial inesperada, por-
tanto, rompeu com a expectativa dos arren-
datdrios de aquisigdo do bem por um prego
total ndo tdo elevado, mediante parcelas
condizentes com sua renda.

HILHI - A mudanga cambial
e os contratos de “leasing”
de bem nacional e importado

1. Bem nacional

No caso do objeto do contrato de ar-
rendamento mercantil ser um bem nacio-
nal, a arrendadora deve arcar com as dife-
rengas oriundas da crise cambial.

Primeiro, em razdo de seu dever de
hedge acima assinalado, para evitar que os
recursos de captagio continuassem devidos
em moeda estrangeira e o bem cotado na
moeda desvalorizada.

Segundo, pela frustragéo do fim econd-
mico do contrato buscado pelo devedor. En-
quanto o valor do bem ndo sofreu variacdo
com a desvalorizacdo cambial, o valor da
divida eleva-se demasiadamente. O devedor
somente contratou na expectativa de um
montante de débito. Com a crise cambial,
h4 uma alteragio do seu custo, com um va-
lor das parcelas ndo previsto. Se tivesse a
ciéncia do quanto poderia custar, seria bas-
tante provavel que ndo contratasse. Ja as
empresas arrendadoras, além de pecar pela
inadequada informagéao, foram beneficia-
das pela conquista do cliente, quicd até
pela omissdo da informagao dos riscos.

2. Bem importado

No caso do objeto do contrato ser um
bem importado, a principio ndo seria cabi-
vel a exigéncia de hedge, pois o bem pode
ser alienado com base na mesma moeda de
pagamento pela qual a arrendadora se obri-
gou, principalmente no caso de bens novos.

Prosseguindo na argumentagio até aqui
exposta, no caso dos contratos que tem por
objeto um produto importado, duas podem
ser as solugdes. Passemos ao exame de
seus fundamentos.

Numa primeira hipétese, se a valori-
zagao do bem objeto do contrato acompa-
nhar a variagao cambial, deve permanecer
o reajuste inicialmente acordado, sob pena
de enriquecimento indevido do arrendati-
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rio em detrimento da arrendadora, ji que o
preco do bem aumentou em moeda nacio-
nal.** Apesar da inexisténcia da quebra da
expectativa do devedor quanto ao valor to-
tal do bem em moeda estrangeira, hé o au-
mento inesperado do valor das prestagées,
a serem pagas em moeda nacional. Diante
da falta de informacio adequada e com o
encarecimento das prestagdes, os devedo-
res podem encontrar dificuldades para o
inadimplemento. Como a eliminagio da
cldusula de variagdo cambial representaria
um enriquecimento indevido, pois houve
valorizagao do bem, cabivel neste caso
uma revisao contratual, com o prolonga-
mento do prazo avengado.

Outra hipétese é a do bem objeto do
contrato nao se valorizar com a mesma in-
tensidade da moeda estrangeira. Neste caso,
ha frustragao dupla do devedor: com o
acréscimo nao planejado nas parcelas € no
valor total do carro (cf. n. 1 acima). Deve
ser levada em conta a intengdo do arrenda-
tdrio de aquisigdo do bem, a um custo nao
muito superior a seu preco a vista. O rom-
pimento da finalidade econémica do con-
trato e a auséncia de informagoes adequa-
das ao devedor, por parte da arrendadora,
justificam a revisdo contratual, com a exclu-
sdo da cldusula de variagao cambial.

A adogdo de uma ou outra solugdo
depende de uma apuracdo concreta. Se o
bem, em decorréncia da desvalorizagio da
moeda nacional, sofrer acréscimo em seu
preco, deve ser mantida a variagio cambial,
sob pena de enriquecimento indevido do
arrendatario. Mas a falta de informacio da
arrendadora sobre 0s riscos de um reajuste
cambial mais acentuado e o aumento nio

43. Tal solugiio ndo encontra analogia com a
questio das dividas de valor e dividas de dinheiro, ji
amplamente debatida pela doutrina e jurisprudéncia.
Divida de valor caracteriza-se pela atualizagio mo-
netdria (RTJ 127/789, apesar de opinibes diversas),
ao contrdrio da divida de dinheiro. Nio se pretende,
como solugio ao problema apresentado, a eliminagéo
do reajuste previsto no contrato de arrendamento
mercantil. Discute-se apenas qual deverd ser o seu
indice de atualizagio.

previsto pelo devedor impéem o prolonga-
mento do prazo contratual, com a manuten-
¢do do valor das parcelas em reais.

No caso da ndo valorizagio do bem
com o ajuste cambial, a maior disparidade
entre o custo total para aquisi¢io do veicu-
lo e o seu preco de mercado fundamenta a
revisdo da cldusula de reajuste cambial.

1V - Aspectos juridicos

Apesar do controvertido carater juri-
dico do leasing, cuida-se de uma operagao
de caréter financeiro, até por forca de defi-
nicdo legal (cf. Lei 6.099, de 12.9.74, art.
7% Resolugio 2.309/96, do Banco Central
do Brasil, art. 5%).* Como operagao finan-
ceira, enquadra-se no dmbito do direito do
consumidor, em face do disposto no art. 3¢,
§ 32, da Lei 8.078, de 11.9.90.

Embora a questdo parega cristalina, é
de se esperar uma discussio ndo s6 em re-
lagdo & qualificacdo juridica do arrenda-
mento mercantil, como sua disciplina no
ambito da Lei de Protegdo ao Consumi-
dor.* Tanto um quanto outro aspecto, nio

44, Sobre a caracterizagdo do leasing como
operagio financeira, cf., entre muitos, Arnoldo Wald,
ob. cit., pp. 17-25; Luiz Gastao Paes de Barros Ledes,
“O leasing ¢ uma operagio financeira?”, RDM 35/
11-24, 1979, e o voto do prof. e Juiz Newton de Luc-
ca, in RDM 108/205-214, 1998, com citacio de am-
pla bibliografia.

45. Com base na experiéncia de Newton de
Lucca, ndo desprezemos as eventuais objegdes a apli-
eagdo do direito do consumidor: “Diante da disposi-
¢io expressa do § 2¢ do art. 3¢ do CDC; ciente da
circunstincia de que as origens do Direito do Consu-
midor, em todo o mundo, acham-se visceralmente li-
gadas aos abusos cometidos por instituigbes financei-
ras contra os seus clientes; ciente, ainda, de que os
pareceres emitidos em sentido contrdrio, conquanto
provenientes de respeitabilissimos juristas, foram en-
comendados por famosa entidade de classe do Siste-
ma Bancério, a Federagio Brasileira das Associagies
de Bancos; ciente, também, de que os banqueiros 5o
necessariamente considerados comerciantes, seja
pelo disposto no art. 119 do Cédigo Comercial, de
1850, seja pelo que estd expresso no § 12 do art. 2¢
da Lei 6.404, de 15.12.76, seja, ainda, pela abundan-
te doutrina a respeito de tal qualificagdo — e, portan-
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apenas comportam um artigo como vdrias
monografias. Ao invés de um exame mais
detalhado do enquadramento das opera-
¢oes de arrendamento mercantil na compe-
téncia da Lei de Prote¢ao ao Consumidor,
que soa como bastante claro em face das
normas legais apontadas, podemos apro-
veitar o espaco para, sucintamente, enfocar
o problema sob o pilio da teoria geral dos
contratos. Isto porque, se o direito do con-
sumidor ndo for aplicdvel a espécie, serd
pertinente o estudo da matéria a luz da teo-
ria geral dos contratos. Em seguida, o pro-
blema serd analisado conforme a ética con-
sumerista.

IV.I - A luz da teoria geral dos contratos

1. O principio da boa-fé
e os vicios de consentimento

1.1 A boa-fé — O exame da anulabili-
dade do contrato, em razio de vicios de

to, devem os mesmos ser tidos indisputavelmente
como fornecedores, tanto pela definigio do caput do
art. 3¢ do CDC, como pela retro-aludida disposigao
do § 22 desse mesmo art. 3¢ expressa a atividade ban-
caria — jamais tendo sido contestada por algum trata-
dista essa qualificagio de comerciante ao banqueiro;
ciente, enfim, de que algumas nogdes propedéuticas
de Hermenéutica Juridica recomendam evitar-se todo
o tipo de interpretagio que possa conduzir ao absur-
do, julguei que ndo seriam necessarias longas digres-
sdes para o exame da matéria e sintetizei sobrema-
neira o relatério apresentado na ocasido, em virtude
mesmo do pouco tempo de que dispus para fazé-lo”
(cf. Direito do Consumidor: Aspectos Priticos: Per-
guntas e Respostas, Sio Paulo, Ed. RT, 1995, p.
155). Apesar do texto tratar de incidéncia nos con-
tratos bancérios, os argumentos sao perfeitamente ca-
biveis no caso do arrendamento mercantil praticado
pelas empresas de leasing. Além de quatro conheci-
dos pareceres (da lavra dos profs. Arnoldo Wald, Ge-
raldo de Camargo Vidigal, Luiz Gastdo Paes de Bar-
ros Ledies e Manoel Gongalves Ferreira Filho, publi-
cados em 1990 no Caderno IBCB 22), que defendem
a exclusdo das atividades financeiras do dmbito do
CDC, hé que se registrar a posigio de Athos Gusmao
Carneiro (“O contrato de leasing financeiro e as
acBes revisionais”, RT 743/11-25, & p. 17, 1997), de-
fendendo a niio incidéncia da Lei 8.078/90 aos con-
tratos de leasing financeiro, que tem por objeto bens
de capital e produgio, adotada em julgados como o
do22 TACivSP (ap. 520.951, 4: C,, j. 15.6.98).

consentimento, ndo deve vir dissociado do
principio contratual da boa-fé,*® expresso
nas legislagdes modernas (como, p. ex.,
Cédigo Civil francés, art. 1.134; Cédigo
Civil alemio, §8 157 e 242; Cédigo Civil
suico, art. 2, 1; Cédigo Civil italiano, arts.
1.175, 1.337, 1.338, 1.341, 1.375 e 1.457;
Cédigo Civil espanhol, art. 7¢, I; Cédigo
Civil portugués, arts. 227, 239, 1, 334 ¢
762, 2; Uniform Commercial Code — § 1-
203; Projeto de Cédigo Civil, art. 421).

No Direito romano, a fides impunha
nao s que as partes satisfizessem a presta-
¢io devida, como também evitassem tudo
o que pudesse frustar ou impedir o seu
cumprimento.”” Dada a sua fundamental
importéncia, os romanos chegavam a equi-
pari-la & coisa sacra.*®

No Direito moderno reconhece-se dois
tipos de boa-fé: a subjetiva, relacionada ao
estado psicoldgico do individuo e caracte-
rizada pela boa-crenga (Glaube na doutri-
na alema) e a objetiva, que é o padrdo de
conduta esperado, o motivo para confiar,
englobando ndo sé a boa-crenga como a
lealdade negocial (Treu und Glauben). A
{iltima evidencia a boa-fé como principio e
nio como um estado subjetivo, sendo o
modelo normalmente aplicado no Direito
Contratual hodierno.

A boa-fé no negdcio juridico caracte-
riza-se pela lealdade reciproca e pela cola-
boragdo na execugio do contrato (Projeto
de Cédigo Civil, aprovado no Senado Fe-
deral,” art. 421), devendo estar sempre re-
lacionada 2 finalidade econdmica do con-

46. Sobre boa-fé, cf. Anténio Manuel da Ro-
cha e Menezes Cordeiro, Da Boa-Fé no Direito Ci-
vil, Coimbra, Almedina, 1984, 2 vs.

47. Cf. Kaser, Das Rémische Privatrecht I: das
altromische, das vorklassische und klassische recht,
Miinchen, Beck, 1955 (trad. espanhola da 52 ed. por
José Santa Cruz Teijeiro, Derecho Romano Privado,
23 ed., Madrid, Reus, 1982, p. 167).

48. Cf. Cicero, Verrem., 2, 3, 3, 6: “Fidem
sanctissimam in vita qui putat”.

49, Cf. Emenda 332 ao PLC 118/84, Didrio da
Cdmara dos Deputados, Suplemento ao n. 21, de
5.2.98, pp. 136 ¢ ss.
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trato.* O principio tem forte aplicacdo em
matéria de interpretagio dos contratos.”
Sobre tal reflexo, preleciona Orlando Go-
mes: “o literal da linguagem nao deve pre-
valecer sobre a inteng@o manifestada na
declaragio de vontade, ou dela inferivel”.*

No caso em comento, as empresas ar-
rendadoras, em razdo de sua atividade fi-
nanceira especializada, tinham — ou deve-
riam ter — pleno conhecimento do risco de
uma crise cambial, com a elevagao do pre-
o das moedas estrangeiras, ao contririo dos
arrendatdrios (salvo se instituigoes financei-
ras), que nao podem ser responsabilizados
pela ignoréncia da situagio econdmica.

Registre-se que tal disparidade de tra-
tamento ndo viola a isonomia, pois a igual-
dade deve ser vista ndo no plano das liber-
dades formais, mas sim no campo das li-
berdades materiais. Sendo assim, consiste
em tratar desigualmente os desiguais. Isto
é reflexo da evolucdo da doutrina contra-
tual. Inicialmente presa aos ditames libe-
rais da forga obrigatdria dos contratos, so-
fre radical transformag@o com a interven-
¢ao estatal para protegdo da parte mais dé-
bil. Frise-se ainda que os negdcios celebra-
dos caracterizam-se como contratos de ade-
sao, devendo ser interpretados contra a
parte que o redigiu, orientagdo ja conheci-
da desde os romanos, com o instituto do
favor debitoris.™

Neste contexto, a boa-fé contratual
deve levar em conta a diversidade das par-
tes, sendo importante para apuragdo ou nio
da existéncia de vicio de consentimento.
Até porque o consentimento de uma parte,
se em situacdo de desigualdade, nao basta
para garantir a justica do contrato.™

50. Cf. Ruy Rosado Aguiar Jr., “A boa-fé na
relagio de consumo”, RDC 14/20-27, em especial pp.
21-23, 1994.

51. Um exemplo € a regra do art. 131.1 do Cé-
digo Comercial brasileiro.

52. In Contratos, 12¢ ed., Rio de Janeiro, Fo-
rense, 1987, p. 43.

53.Cf. D. 45, 1, 38, 18 ¢ D. 50, 17, 172.

54. Populorum Progressio 59.

1.2 Vicios de consentimento — O con-
trato é um acordo de vontades. Para seu
aperfeicoamento deve haver a conjugacio
da vontade das partes. E antiga a discussdo
sobre qual vontade deve prevalecer; a in-
tencional ou a declarada.”® Mas foi Savig-
ny quem sistematizou e formulou a teoria
da vontade interna ou real (Willenstheorie),
a qual se contrapds a tese da vontade de-
clarada (Erkldrungstheorie).

A polémica ¢é justificada. De um lado,
hd que se respeitar a intengdo das partes,
pois se a obrigatoriedade das convengdes
decorre da autonomia da vontade, a pessoa
s6 deve ser compelida a cumprir aquilo que
desejou convencionar. Sendo a vontade vi-
ciada, o contrato é anuldvel (CC, arts. 86-
113 e 147, lI; CCom, art. 129, 4). A teoria
da vontade real, levada ao extremo, peca
pelo seu individualismo. Por outro lado,
em nome da seguranga juridica ¢ da prote-
¢do ao terceiro de boa-fé, deve haver o res-
peito ao declarado, assegurando a estabili-
dade das relagoes juridicas, pois nao se
pode submeter um negdcio juridico ao sub-
jetivismo da parte.

Tal debate continua atual. Procurando
atenuar o subjetivismo da teoria da vonta-
de, a teoria da responsabilidade torna obri-
gatdria a declaracdo, mesmo havendo dis-
crepincia entre a vontade real ¢ a manifes-
tada, quando decorrente de culpa ou dolo
do declarante. Trata-se de prote¢ao ao ter-
ceiro de boa-fé, assegurando maior segu-
ranga as relagdes juridicas. Ja a teoria da
confianca s6 reconhece a validade da de-
claragdo quando seu destinatirio obrou de
boa-fé. Se a parte contréria sabia ou tinha
condicdes de saber da discrepancia entre a
vontade interna e a declarada, nao merece
protegéo, por ter assumido o risco da anu-

55. Sobre a dicotomia verba/voluntas, v. Eduar-
do Marchi, “Interpretagio dos negécios juridicos, A
causa curiana e o art. 85 do Cédigo Civil brasilei-
ro”, RT 648/21-26, 1989. Entre nés, nos dias de hoje,
cf. Anténio Junqueira de Azevedo, Negdcio Juridi-
co: Existéncia, Validade e Eficdcia, Sio Paulo, sfed.,
1974, pp. 87-134.
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labilidade do negdcio, além de ndo agir de
boa-fé, valendo-se do engano do outro con-
tratante.

A legislagdo brasileira, no tocante a
interpretagio dos contratos, dd prevaléncia
a vontade real, ao acentuar a importincia
da intengéo sobre o sentido literal da de-
claragdo (CCom, arts. 130 e 131, 1; CC,
art. 85). Para evitar a discussdo sobre a
vontade real e a declarada, a Lei de Prote-
¢ao ao Consumidor confere atencio a for-
magio do contrato, zelando pelo esclareci-
mento do consumidor, para que possa efe-
tivamente contratar o desejado (Lei 8.078/
90, arts. 4°, 1V; 64 III; 30; 31; 36-38; 39;
40; 46-49; 52; 54, §§ 3¢ e 4%, entre outros).

Entende-se por erro, como defeito do
ato juridico, a ignorincia da realidade. E
claro que o arrendatirio desconhecia o pe-
rigo de uma elevagio sibita da taxa de
cambio, pois se tivesse ciéncia dos riscos
dificilmente contrataria. Logo, incorreu em
erro. Resta saber qual o tipo de erro ¢ se é
ou ndo escusiavel. Como o objeto da obri-
gacdo € a prestacgao ¢ o erro incidiu sobre
sua forma de reajuste, trata-se de erro subs-
tancial, quanto ao objeto principal da de-
claragdo, caracterizando o vicio do negg-
cio juridico e possibilitando sua anulagao
(CC, arts. 86 e 87). Como visto acima, a
lei brasileira privilegia a intencao das par-
tes em detrimento da vontade declarada
(CCom, art. 131, 1; CC, art. 85).

Sob outro dngulo, caso se defenda
contra legem a prevaléncia da declaragéo,
cabivel verificar se a empresa arrendadora
tinha condigées de reconhecer o engano do
arrendatério, pois a teoria da confianga exi-
ge que o destinatario da declaragio tenha
agido de boa-fé. In casu, as empresas fi-
nanceiras nao apenas deveriam ter conhe-
cimento do problema cambial, como tam-
bém sabiam da falta de conhecimento do
assunto pelos arrendatdrios. Ressalte-se
que ¢é delas o 6nus da prova (Lei 8.078/90,
arts. 6 VIII e 51, VI). Cuidando-se de erro
que podia ser reconhecido pela outra par-
te, ndo se pode defender a prevaléncia da

vontade declarada. Neste sentido, as regras
dos arts. 1.428 e 1.431 do Codigo Civil ita-
liano.

A omissdo da arrendadora no alerta
ao arrendatdrio indica, no minimo, a ausén-
cia de boa-fé, que justifica a aceitagdo do
erro da outra parte. Mas que isto, pode ca-
racterizar uma omissdo dolosa (CC, art.
94), vez que o arrendatério ndo celebraria
o contrato ciente do risco embutido.

O siléncio de uma das partes sobre
fato determinante na realizagdo de negdcio
juridico evidencia o dolo, acarretando sua
anulagdo (RT 634/130). Como o risco de
uma desvalorizagao cambial, com signifi-
cativa majoragao no valor, era motivo de-
cisivo na celebragdo do contrato, a falta de
esclarecimento e alerta dos devedores en-
seja a anulagdo do contrato. No caso das
instituigdes financeiras com grandes posi-
¢des em moeda estrangeira, o dolo resulta
mais do que cristalino.

Também constitui omissdo dolosa o
siléncio intencional sobre o valor dos bens,
nio conhecido da outra parte (RT 161/
276). No caso dos contratos de arrenda-
mento mercantil, o objetivo dos devedores
era a aquisi¢@o do bem. Ocorre que o valor
total da compra, através do exercicio da
opgio, tornou-se muito mais elevado, en-
carecendo o produto. A auséncia de infor-
macdo sobre a possibilidade do valor total
a ser desembolsado pelo devedor (que se-
ria, em tese, o valor de aquisicdo do bem
acrescido dos encargos) caracteriza a omis-
sao dolosa.

Sem contar casos mais delicados, co-
mo um no qual o valor do seguro recebido
pela indenizagio de um furto de veiculo foi
insuficiente para o pagamento do saldo
devedor. O contratante estd sem o veicu-
lo, j4 desembolsou o pagamento de varias
parcelas e continua devedor de significa-
tiva soma.

Embora nao haja a tipificagdo do con-

ceito de causa no Direito brasileiro, pode-
se entender também pela caracterizagio do
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erro por falsa causa (CC, art. 90). Enten-
dendo a causa do art. 90 do estatuto civil
como motivo para realizagio do contrato,
vé-se que o arrendatdrio somente celebrou
a avenca na certeza de que seu desembolso
mensal seria compativel com seu orgamen-
to. Como o valor das parcelas extrapolou
sua previsdo, cessou a sua razao determi-
nante.

A quebra de perspectiva, garantida na
celebragdo do contrato, elimina a razéo de-
terminante do negdcio, podendo-se anuld-
lo por erro (RT 231/189). No caso, a ga-
rantia da compatibilidade do valor da pres-
tagdo com a perspectiva do arrendatirio foi
dada pelas autoridades governamentais.
Mas isto ndo impede a caracterizagéio da
falsa causa, ainda mais quando a outra par-
te tinha conhecimento da inseguranga de
tal abono.

Em vista de tracos comuns entre as
fattispecies dos vicios de consentimento,
pode-se enxergar trés tipos defeitos previs-
tos no Cdédigo Civil brasileiro: erro subs-
tancial sobre o objeto principal da declara-
gao (art. 87), erro por falsa causa expressa
como razdo determinante (art. 90) e dolo
por omissao (art. 94). Descarta-se a lesao,
ainda nfo inserida na legislaco pitria, mas
constante do Projeto de Cédigo Civil, pela
inexisténcia da desproporgao das presta-
¢oes quando da celebragio do negdcio (art.
156).

Como a anulagdo do contrato, por vi-
cios de consentimento, € uma medida mais
radical e traz prejuizos a ambas as partes,
deve-se tentar inicialmente a revisdo judi-
cial.*

2. A revisao contratual

2.1 Teoria da imprevisdo — A teoria
da imprevisao ndo tem previsdo legal, sen-
do introduzida no Direito pitrio por obra

56. Cf. I. Othon Sidou, A Revisd@o Judicial dos
Contratos e Outras Figuras Juridicas, Rio de Janei-
ro, Forense, 1978, p. 133.

da doutrina e da jurisprudéncia. No caso de
fato superveniente imprevisto que onera a
prestacdo de uma das partes, os tribunais
brasileiros tem aplicado a teoria da impre-
visao, socorrendo-se de normas que nao
chegam a expressar a tese (CCom, art. 131,
1; CC, arts. 85 ¢ 1.058; LICC, arts. 4t ¢
59,5 -

O Projeto de Cédigo Civil, ao cuidar
do objeto do pagamento, prevé, em seu art.
316, a revisao contratual quando, por mo-
tivos imprevisiveis, ocorrer a desproporgao
entre o valor da prestacao devida e o do mo-
mento de sua execugio: “Art. 316. Quando,
por motivos imprevisiveis, sobrevier des-
propor¢io manifesta entre o valor da pres-
tagao devida e o do momento de sua exe-
cugio, poderd o juiz corrigi-lo, a pedido da
parte, de modo que assegure, quanto pos-
sivel, o valor real da prestagao.”®

O teor da norma € inteiramente apli-
civel ao problema discutido. Houve uma
desproporgio entre a prestagio devida € a
do momento da execuciio, ocasionada por
um motivo imprevisivel para os arrendata-
rios. Sendo assim, é possivel a corregio ju-
dicial, para assegurar o valor real aproxi-
mado da prestagio inicial, pela alteragio
do indice de reajuste cambial por outro que
reflita a variacéo da inflagéo.

Ja no Capitulo “Da Extin¢do do Con-
trato”, o Projeto de Cddigo Civil traz uma

57. Cf. o apanhado de diversos arestos que dis-
cutem a aplicabilidade da teoria da imprevisio trazi-
do por Rogério Ferraz Donnini, A Revisdo dos Con-
tratos no Cédigo Civil e no Cédigo de Defesa do
Consumidor, Sio Paulo, Saraiva, 1999, pp. 81 e ss.

58. O texto aprovado na Cimara dos Deputa-
dos tinha o seguinte teor: “Quando, pela desvaloriza-
¢do da moeda, ocorrer desproporgio manifesta entre
o valor da prestagio devida e o do momento da exe-
cugdo, o juiz determinard a corregio monetdria, me-
diante aplicagdo dos indices oficiais, por cilculo do
contador”.

Como pode set observado, a Emenda do Sena-
do Federal (Emenda 34) é bem mais abrangente, ndo
se preocupando somente com a hipétese de desvalo-
rizagio da moeda. O teor original diz respeito is di-
vidas de valor, ji o novo introduz os conceitos da teo-
ria da imprevisio.



110 REVISTA DE DIREITO MERCANTIL-114

segdo especifica sobre a resolugio por one-
rosidade excessiva. Ei-la: “Secao IV — Da
resolugio por onerosidade excessiva. Art.
477. Nos contratos de execugao continua-
da ou diferida, se a prestacao de uma das
partes se tornar excessivamente onerosa,
com extrema vantagem para a outra, em
virtude de acontecimentos extraordindrios
e imprevisiveis, poderd o devedor pedir a
resolugdo do contrato. Paragrafo tinico. Os
efeitos da sentenga que decretar a resolu-
cdo do contrato retroagirao a data da cita-
¢ao. Art. 478. A resolugio poderd ser evi-
tada, oferecendo-se o réu a modificar eqiii-
tativamente as condigdes do contrato. Art.
479. Se no contrato as obrigacoes coube-
rem a apenas uma das partes, poderd ela
pleitear que a sua prestagdo seja reduzida,
ou alterado 0 modo de executé-la, a fim de
evitar a onerosidade excessiva”.

Como tal trecho do Projeto foi manti-
do inalterado no Senado Federal, nao mais
pode ser modificado na Ciamara dos Depu-
tados. A dnica possibilidade de mudanca
serd através de veto presidencial. Assim,
podemos adotar o texto acima, para apura-
¢do dos pardmetros a serem observados na
aplicacao da teoria.”

Sabemos das diferengas entre resolu-
¢do (meio de extingdo do contrato) e teoria
da imprevisdo (continuidade do contrato,
com revisdo da onerosidade excessiva su-
perveniente). Mas como o pedido de reso-
lucdo por onerosidade excessiva pode ser
utilizado para revisdo contratual (na hipé-
tese do art. 478), consideramos seus paré-
metros como requisitos para aplicacio da
tese da imprevisao.

O art. 477, que traz a idéia de onero-
sidade excessiva, tem nitida influéncia da

59, Em prejuizo da discussdo doutrindria so-
bre os requisitos para aplicagdo da tese, nas obras de
Arnoldo Medeiros da Fonseca (Caso Fortuito e Teo-
ria da Imprevisdo, 3! ed., Rio de Janeiro, Forense,
1958, p. 244), J. M. Othon Sidou (A Cldusula “Re-
bus Sic Stantibus” no Direito Brasileiro, Rio de Ja-
neiro, Freitas Bastos, 1962, p. 72; A Revisdo Judi-
cial..., cit., p. 31), Orlando Gomes (ob. cit., p. 41),
entre outros.

disposicao do art. 1.467 do Cédigo Civil
italiano,* com a inclusdo da nogéo de ex-
trema vantagem da outra parte.

O conceito de onerosidade excessiva
contrapde-se ao risco normal do contrato
ou excedente a 4lea. O risco normal nos
contratos com variagdo cambial seria a
desvalorizagio prevista com a continuida-
de da politica até entdo adotada.

O paridmetro de onerosidade excessi-
va pode também ser extraido de outras leis.
A revogada norma que tratava da locagéo
comercial, o Decreto 24.150/34, em seu
art. 31, previa a revisio contratual caso o
locativo sofresse variagdes além de 20%
(vinte por cento) das estimativas. O mes-
mo percentual também € utilizado pela lei
que tipifica os crimes contra a economia
popular, para definir usura real como a ob-
tengdo, através de abuso da premente ne-
cessidade, inexperiéncia ou leviandade da
outra parte, de lucro patrimonial que exce-
da o quinto do valor corrente ou justo da
prestacao feita ou prometida (Lei 1.521, de
26.12.51, art. 49).

A onerosidade da prestagao do arren-
datdrio torna uma vantagem manifestamen-
te excessiva 2 instituigio financeira a me-
dida em que lhe competia montar uma ope-
racao de hedge, precavendo-se de eventuais
inadimplementos. Assim, se a institui¢ao
financeira realizou a operagdo de protegao,
teve um significativo ganho. Se ndo o fez e
nao tinha outra forma de protegéo, foi por
falta de diligéncia.

60, “Art. 1.467. Nei contratti a esecuzione con-
tinuata o periodica ovvero a esecuzione differita, se
la prestazione di una delle parti & divenuta eccessiva-
mente onerosa per il verificarsi di avvenimenti stra-
ordinari e imprevedibili, la parte che deve tale pres-
tazione pud domandare la risoluzione del contratto,
con gli effetti stabiliti dall’art. 1.458.

“La risoluzione non pud essere domandata se
la sopravvenuta onerosita rientra nell’alea normale
del contratto.

“La parte contro la quale ¢ domandata la riso-
luzione pud evitarla offrendo di modificare equamen-
te le condizioni del contratto.”
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A vantagem da institui¢io financeira
pode decorrer ndo apenas do contrato, mas
do conjunto de suas operagOes. Uma insti-
tuicao financeira ou o grupo de sociedades
do qual faz parte pode nao ter tido um pro-
veito em sua atividade de intermediagao.
No entanto, a desvalorizagio da moeda
pode ter provocado um ganho em outra ati-
vidade. E o caso dos bancos que tinham
posicoes em moeda estrangeira ou das em-
presas com receitas em délar. Neste caso,
como ja foi frisado, hd que se considerar
ndo s a sociedade de arrendamento mer-
cantil, mas todo o grupo societédrio do qual
faz parte (cf. lILII, 2 supra).

Ja a imprevisibilidade prevista no art.
477 diz respeito a parte prejudicada, no
caso o devedor que, com seu precario co-
nhecimento ndo podia prever o aconteci-
mento extraordindrio. Caso se pretenda
discutir a extraordinariedade ou a imprevi-
sibilidade de uma mudancga cambial, con-
vém lembrar que desde tempos idos até ho-
diernamente a desvalorizagio da moeda é
motivo ensejador de revisao judicial com
base na teoria da imprevisio (RT 638/233-
240, 121/703, Arg. Jud. 39/178).

O interessante da disciplina adotada
no Projeto € a possibilidade de poupar a
resolugdo do contrato, pela modificagdo
eqiiitativa das condigodes (art. 478). Por
modificagdo eqiiitativa deve-se entender
aquela que elimine a onerosidade excessi-
va da prestacdo da parte prejudicada, como
a alteragdo do indice de reajuste ou o pro-
longamento do prazo. A dltima hipétese,
apenas quando ha a valoriza¢@o do bem em
decorréncia do ajuste cambial (cf. I1LIIL, 2
supra). Ndo como proposto pela maioria
das arrendadoras, o prolongamento do con-
trato para a manutengao do valor das pres-
tagoes, pois o devedor continuard a arcar
nao s6 com um valor excessivo, como nao
previsto e planejado, quebrando a sua ex-
pectativa inicial (v. IILII, 2 e LILIII acima
e IV, 1, infra).

2.2 A teoria da base objetiva do ne-
gobcio — Virias teorias procuram fundamen-
tar a revisdo contratual: concepgao subjeti-
va do caso fortuito, pressuposicio, super-
veniéncia, desaparecimento da vontade con-
tratual, falta parcial da causa do contrato,
abuso de direito, eqiiidade, boa-fé.®! Mas
uma merece atengio e pode ser aplicada ao
caso concreto: a teoria da base objetiva do
negécio.

A teoria da base objetiva do negdcio
foi aperfeicoada por Karl Larenz, a partir
das idéias de base do negdécio concebidas
por Paul Oertmann. Enquanto o tltimo con-
siderava a concepgao subjetiva das partes
sobre as circunstincias na conclusio do ne-
gocio, que foi alvo de fortes criticas como
as de Otto Lenel, Larenz leva em conta
apenas a base objetiva do negécio. Segun-
do o jurista, pode ocorrer a revisdo do con-
trato se for rompida a relagéo de equiva-
1€ncia entre prestagdo e contraprestagio ou
a finalidade objetiva do contrato nao fosse
atingida, mesmo quando possivel o adim-
plemento pelo devedor.®

A disparidade entre o custo total de
aquisi¢do e o prego de mercado revela a
quebra da relagao de equivaléncia entre
prestacio e contraprestacdo, para a qual
corroborou a falta de informagdes ao de-
vedor por parte da empresa arrendadora. E
mesmo que fosse possivel o cumprimento
das obrigagOes assumidas pelo arrendata-
rio, cabivel a revisio, pela ruptura da fina-
lidade econdémica do contrato (v. lILII, 2 e
[LIIT).®

61. Uma andlise das diversas teorias € encon-
trada em Arnoldo Medeiros da Fonseca, ob. cit., pp.
208-245 e Paulo Carneiro Maia, Da Cldusula “Rebus
sic Stantibus”, Sio Paulo, s/ed., 1959, pp. 147-210.

62. Cf. Larenz (sem titulo original, trad. espa-
nhola de Jaime Santos Briz, Derecho de Obligacio-
nes I, Madrid, Editorial Revista de Derecho Privado,
1958, pp. 314-319, a p. 318).

63. O entdio juiz Nelson Hungria, em decisio
pioneira, determina a revisao judicial do contrato, em
razdo da alteragio das bases negociais, por erro deri-
vado de causa superveniente, em licio que continua
atual:
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Nao se pode confundir a teoria da
base do negdcio com a da imprevisao, pois
a primeira é bem mais ampla, por exigir
apenas a quebra da finalidade objetiva,
sem que haja excessiva onerosidade ou
vantagem da outra parte.

Nos contratos em comento, a revisao
contratual pode ser fundamentada tanto
pela teoria da imprevisdo como pela tese
da base objetiva do negécio.

“Desde o momento que um fato inesperado e
fora da previsio comum destr6i por completo a equa-
¢do entre a prestagio e a contraprestagdo ajustada,
deixa de substituir o que Oertmann chama a base do
contrato (Geschaeftsgrundlage), isto €, o pensamen-
to das partes, manifestado no momento de celebrar-
se 0 contrato, acerca da existéncia das circunstincias
determinadas.

“E comezinha a regra de hermenéutica, que re-
monta a Papiniano, a de que, nas declaragdes de von-
tade, se atenderd mais & sua intencdo que ao sentido
literal da linguagem. (...)

“Ora, um fato imprevisto e imprevisivel, que
sobrevem, medificando radicalmente o complexo de
circunstdncias, que foi o necessirio pressuposto de
fato do acordo das vontades, nio pode considerar-se
incluido no vinculo contratual, por isso que voluntas
non fertur ad incognitum.

“A lex privata, a juris necessitas, decorrente
da letra do contrato, tem de ceder ao principio da
boa-fé, ao soberano senso da eqiiidade, que vem in-
formando o direito, desde que esse, desprendido do
rigorismo formal das XII Tédbuas, entrou de evoluir
para a sua concepgio espiritualistica.

“E certo que quem assume uma obrigagdo a ser
cumprida em tempo futuro sujeita-se a alta dos valo-
res, que podem variar em seu proveito ou prejuizo;
mas, no caso de uma profunda e inopinada mutagdo,
subversiva do equilibrio econémico das partes, a ra-
ziio juridica ndo pode ater-se ao rigor literal do con-
trato, € o juiz deve pronunciar a rescisio deste. A
aplicagio da cldusula rebus sic stantibus tem sido
mesmo admitida como um corolério da teoria do erro
contratual.

“Considera-se como j viciada ao tempo em
que o vinculo se contrai a representaciio mental que
s6 um evento posterior vem a demonstrar ser falsa.
Se 0 evento, nao previsto e imprevisivel, modificati-
vo da situaciio de fato na qual ocorreu a convergén-
cia das vontades no contrato, é de molde a quebrar
inteiramente a equivaléncia entre as prestagdes reci-
procas, nio padece divida que se a parte prejudicada
tivesse o dom‘da preciéncia, ndo se teria obrigado,
ol ter-se-ia obrigado sob condigdes diversas” (Revis-
ta de Direito 100/178, v. tb. Amoldo Medeiros da
Fonseca, ob. cit., p. 310, nota 17).

IVl — No dmbito da lei de prote¢ao
ao consumidor

J4 foi expressa a preferéncia pela apli-
cagdo da Lei de Protegio ao Consumidor
que, inclusive, elimina grande parte das
objegdes que podem ser apresentadas no
tratamento da matéria segundo o prisma da
teoria geral dos contratos. De qualquer for-
ma, a dltima fornece valiosos subsidios
para a compreensdo do assunto de acordo
com o Direito do Consumidor.

Destacamos como principios da Lei
de Protegio ao Consumidor a preocupagao
com a vulnerabilidade do consumidor; boa-
fé e equilibrio nas relagoes; educagio ¢ in-
formacio dos consumidores; incentivo a
criagdo pelos fornecedores de meios efi-
cientes de controle de qualidade e seguran-
ca de produtos e servigos, assim como de
mecanismos alternativos de solugio de
conflitos de consumo; coibigao e repressao
eficiente de todos os abusos praticados no
mercado, que possam causar prejuizos aos
consumidores (art. 4%, I, IIT, IV, V e VI).
Sob o enfoque de tais principios — resumi-
dos no amparo da parte geralmente mais
fragil, o consumidor — € que devem ser
analisadas as normas do CDC.

1. A protegio pré-contratual:
o dever de informacao

A Lei 8.078/90 preocupa-se com a
protegdo do consumidor desde a fase pré-
contratual. No caso em exame, a tutela pré-
contratual faz-se, principalmente, através
de deveres anexos ou secunddrios de con-
duta (Nebenpflichten), dos quais se desta-
ca o dever de informagdo (/nformations-
pflicht).

A relevancia da informagao adequada
pode ser aferida pela sua presenca em va-
rios pontos da Lei 8.078/90: como princi-
pio (art. 4¢, 1V), direito basico (art. 62 III),
na responsabilidade por fato de produto ou
servigo (arts. 12, caput e § 1° e art. 14, ca-
put ¢ § 19), na tutela pré-contratual sobre a
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oferta (arts. 30-31) e publicidade (art. 36),
nas tratativas (arts. 46 e 52), na coibigdo de
préticas abusivas (art. 39, IV e V), nos con-
tratos de adesdo (art. 54, §§ 3¢ e 4¢) e até
no titulo das infragdes penais (art. 66).

No cumprimento do dever de infor-
magao, o fornecedor deve levar em consi-
deragio a vulnerabilidade do consumidor,
especialmente a vergonhosa baixa escola-
ridade do povo, o desconhecimento dos as-
pectos contratuais ¢ econdmicos (mesmo
para pessoas de maior escolaridade) e aler-
tar sobre as condigbes do contrato que po-
diam dar margem a dificuldades em sua
execugio, como a cldusula de reajuste cam-
bial.

A adequada informagio ao consumi-
dor traz beneficios de diversas ordens e
para ambas as partes: permite ao consumi-
dor contratar com a ciéncia dos termos e
riscos da avenga, efetuando uma escolha li-
vre de vicio de consentimento; possibilita
a maior facilidade no cumprimento da obri-
gacdo e reduz o risco de inadimpléncia, en-
tre outros.

Qual o grau necessdrio de informagéo
aos consumidores? A Lei 8.078/90 fornece
alguns paridmetros, a comegar pelo reco-
nhecimento da vulnerabilidade do consu-
midor no mercado de consumo (art. 42, I},
em contraposicao a atividade especializa-
da do fornecedor. Como ja dito, deve-se
nivelar por baixo e levar em conta os habi-
tos do consumidor (cf. ILIII, 1).

Um caso noticiado ilustra bem a pro-
blematica do dever de informag@o. Nos Es-
tados Unidos, uma senhora de idade acos-
tumou-se a secar seu cachorro aproveitan-
do o calor de seu forno a gds. Tendo adqui-
rido um forno eletrdnico, utilizou-o para se-
car o pélo do finado animal. Levado o pro-
blema ao Judicidrio, a sentenga julgou in-
suficientes as informagdes sobre 0 uso ade-
quado do forno eletrdnico, que deveriam
advertir sobre a possibilidade de estorricar
o que fosse colocado em seu interior. Con-
siderando os danos morais causados a se-

nhora pela perda do inico amigo, consta
que a indenizagdo foi fabulosa.*

Portanto, o fornecedor deve ter a ma-
xima atengiio no dever de esclarecimento,
procurando, inclusive, verificar o grau de
conhecimento e a situagio concreta do con-
sumidor.

E qual o grau de conhecimento exigi-
do dos fornecedores? Para responder, ha
que se considerar que o fundamento do de-
ver é o fato do fornecedor dispor de conhe-
cimento que a outra parte ndo possui e que
a auséncia de informacio prejudica a capaci-
dade de escolha racional, ou seja, a prépria
liberdade contratual.® O caso dos contratos
com reajuste pela variagio cambial demons-
tra bem a mitigagdo da possibilidade de op-
¢io decorrente da falta de informagao.

No caso dos fornecedores, a sua con-
digdo de profissional que tem o dever de
informar constitui a presuncéo de conheci-
mento.® E se o fornecedor néo tiver tal co-
nhecimento? Nem por isto deve exonerar-
se da obrigagdo de informar. Pelo contrd-
rio, por sua condigdo de especialidade, tem
o dever de informar-se para informar.”’

Como o consumidor tem direito  ade-
quada informagéo, para que possa contra-
tar racionalmente, o fornecedor responde
quer por néo informar como por néo saber
informar.

Nos contratos de crédito, o dever de
informagdo ndo sé é importante para ela-
boragio da vontade real do consumidor,
como pela observincia do principio da
confianga, isto é, a protegdo da expectativa
do devedor.®

64. Cf. Vera Helena de Mello Franco (ob. cit.,
p. 66), que conta a histria com base em narrativas,
mas com a adverténcia de ainda ndo ter localizado a
decisio judicial.

65. Cf. Rubén S. Stiglitz, “La obligacién pre-
contractual y contractual de informacién. El deber de
consejo”, RDC 22/9-25, & p. 18, 1997.

66. Idem, p. 23.

67. Idem, p. 17.

68. Cf. Cldudia Lima Marques, “Os contratos
de crédito na legislacio brasileira de prote¢ao do con-
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O dever de informagio na fase contra-
tual ndo pode ser presumido com a assina-
tura do devedor tomando ciéncia ou con-
cordando com cldusulas ou de riscos nos
contratos de adesdo, pois muitas vezes a
parte débil, por inexperiéncia, ignorincia
da lei, preguica, habito, conformismo, ne-
cessidade ou falta de tempo ou nio sabera
ou ndo quererd discuti-las.®

Conclui-se pela ndo escusabilidade
pela auséncia de informagio ao consumi-
dor sobre o risco de maior desembolso
(RDC 4/255). E se tiver havido a indugio
do consumidor a erro, quer por afirmagdes
falsas ou enganosas, quer pela omisséo de
informacdes, em relagio a estimativa de
custo, pode-se caracterizar o delito tipifi-
cado no art. 66 da Lei 8.078/90 (RDC 16/
192).

2. A revisao contratual no CDC

A revisdo contratual prevista na Lei
de Protecgio ao Consumidor exige apenas a
existéncia de fato superveniente que traga
excessiva onerosidade para o consumidor.

O texto legal prevé como direito basi-
co do consumidor a modificagio das clau-
sulas contratuais que estabelecam presta-
gOes desproporcionais ou sua revisdo em
razdo de fatos supervenientes que as tor-
nem excessivamente onerosas” (art. 62, V,
grifos nossos).

Téo forte é o escopo da norma no
amparo ao consumidor que ultrapassa em
muito os limites da teoria da imprevisio,
dispensando os requisitos da previsibilida-
de e excepcionalidade do evento, pois ain-
da que o fato superveniente seja provavel
¢ cabivel a revisao. Estd fundada na teoria
da base objetiva do negécio (IV.L, 2.2 su-

sumidor”, RDC 18/54-76, em especial pp. 60 e ss.,
1996.

69. A respeito, vide as criticas de Enzo Roppo
as regras do art. 1.431 do Cédigo Civil italiano (/I
Contratto, Bologna, Mulino, 1977, trad. portuguesa
de Ana Coimbra e M. Janudrio C. Gomes, O Contra-
to, Coimbra, Almedina, 1988, pp. 329-330).

pra) e, em observincia ao principio da
confianga, prevé a manutengao da expec-
tativa do consumidor, via intervengéo judi-
cial que se sobrepde a vontade inicial das
partes, desde que haja apenas fato super-
veniente que acarrete excessiva onerosida-
de.”

A crise cambial, com a abrupta des-
valorizagio da moeda é fato supervenien-
te. Conforme ja visto (IV.I, 2.1), a onerosi-
dade excessiva caracteriza-se pela variagao
de mais de 20% do valor esperado da pres-
tagao. No caso da Lei de Protecao ao Con-
sumidor, na apuracdo da onerosidade ex-
cessiva deve ser considerada a natureza e
conteido do contrato, o interesse das par-
tes e outras circunstincias peculiares ao
caso (art. 51, § 19, I11).

E de ser descartada a afronta ao man-
damento constitucional que garante o ato
Jjuridico perfeito (CF, art. 5¢, XXXVI), pos-
to que invocdvel apenas quando uma lei ou
uma decisado, sem fundamento legal, altera
a situacdo ja consolidada. Nos contratos
em anélise, houve uma mudanga econdémi-
ca e ndo legal. Também néo se encontra vio-
lado o principio no plano legal, expresso
no art. 6 da LICC, pois a possibilidade de
revisdo, além de reconhecer o ato juridico
como perfeito, contribui para o cumpri-
mento da avenga. Neste sentido, o aresto a
seguir, emanado do STJ € bem ilustrativo:
“Promessa de compra e venda. Resolugado.
Fatos supervenientes. Inflagcao. Restitui-
¢do. A modificagdo superveniente da base
do negdcio, com aplicacao de indices diver-
sos para a atualizagiio da renda do deve-
dor e para a elevacido do preco contrata-
do, inviabilizando a continuidade do pa-
gamento, pode justificar a revisdo ou a re-

70. A propésito da disciplina do art. 6%, V, do
CDC, entre outros, cf. Cliudia Lima Marques, Con-
tratos no Cédigo de Defesa do Consumidor: o Novo
Regime das Relagées Contratuais, 2° ed., Sio Paulo,
Ed. RT, 1995, pp. 298-301, e Luis Renato Ferreira
da Silva, Revisdo dos Contratos: do Cédigo Civil ao
Cédigo do Consumidor, Rio de Janeiro, Forense,
1999, pp. 142 e ss.
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solugdo judicial do contrato, sem ofensa ao
art. 62 da LICC” (REsp 73370-AM, rel. Min.
Ruy Rosado de Aguiar Jr., DJU 12.1.96, p.
2.433).

A onerosidade excessiva, par si s6,
impde a revisio da cldusula de reajuste
cambial. Mas a ela se acrescentam a que-
bra da base objetiva do negécio € os vicios
de consentimento, motivados pela falta de
informagio ao consumidor.

IV.IIf — As solucées propostas
1. A atuagdo do Poder Executivo

A Secretaria de Direito Econdmico do
Ministério da Justiga efetuou gestdes junto
as sociedades de arrendamento mercantil,
em busca de uma solugio negociada a ser
aplicada a todos os contratos. Mas as em-
presas concordam apenas com o prolonga-
mento do prazo contratual, para manuten-
¢io do valor aproximado das parcelas em
moeda nacional.

Se de um lado as empresas procuram
demonstrar boa-fé no auxilio na execugdo
do contrato, por outro pecam por sua falta,
ao pretender que o consumidor acabe pa-
gando um valor total muito além do que o
esperado. Além do mais, grande parte do
problema foi causado pelas proprias em-
presas, ndo s6 pela falta de informacao
adequada aos consumidores, como pela
sua ndo diligéncia em fazer operacoes de
hedge.

Ademais, a possibilidade de revisao
judicial (CDC, art. 6%, V) inviabiliza a pro-
posta das arrendadoras.

2. Algumas decisdes iniciais™

Em agdo civil piblica ajuizada pelo
Movimento das Donas de Casa e Consumi-
dores de Minas Gerais em face de diversas

71. Tomamos conhecimento das decisOes e de
seus fundamentos através de meios de comunicagio.
Portanto, alguns dados podem ser inexatos.

instituigdes, o juiz da 20* Vara Civel de
Minas Gerais, Paulo Roberto Pereira da
Silva, acatou pedido de tutela antecipada,
determinando a substituigio da indexagio
cambial pela correciio pelo indice Nacio-
nal de Precos ao Consumidor-INPC, no
prazo de dez dias, sob pena de multa didria
de R$ 500,00, justificando a revisdo pela
“macica propaganda do governo” negando
a desvalorizagio do Real, induzindo os
consumidores a erro.

A decisio estd fundamentada no vicio
de consentimento dos devedores. Para re-
forcé-la deve ser invocada a onerosidade
excessiva que autoriza a revisao contratual
(CDC, art. 6% V) e a falta de informagéo
adequada sobre os riscos dos consumido-
res. A decisdo da a entender que 0s consu-
midores tinham ciéncia dos perigos de uma
desvalorizagio cambial, mas confiaram nas
autoridades governamentais. Mas, diante
da vulnerabilidade do consumidor (CDC,
art. 42, 1), ndo se pode concluir que os de-
vedores tinham conhecimento dos riscos,
nem que estavam atentos & politica econd-
mica. A multa diria aplicada é prevista no
art. 84, § 42 do CDC.

Outra liminar foi concedida pela juiza
da 25t Vara Civel do Rio de Janeiro, que
exigiu, para indexagao cambial, que a ins-
tituigdo financeira prove que o valor cap-
tado no exterior ainda nao tenha sido qui-
tado. Na hipétese negativa, determina a
corregio pela variagao do INPC. Pelo que
foi noticiado, a magistrada atentou-se ape-
nas a regra do art. 6¢ da Lei 8.880/94. Sen-
do ou nio correta tal informagao, a deci-
sio final nio deve desconsiderar as diver-
sas normas do CDC aqui mencionadas,
nem os vicios de consentimento e a possi-
bilidade de revisao judicial do contrato.

Na Comarca de Sdo Paulo, hé regis-
tro de outras decisdes, com a substituigao
da variagio cambial pelo INPC, fundadas
no citado art. 62, V. Caracterizada a onero-
sidade excessiva, inteiramente pertinentes
as decisdes.
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Em todas as hipéteses, hd que se afas-
tar o consumidor dos riscos da inadimplén-
cia e permitir que, apds os pagamentos,
seja possivel ao arrendatirio a aquisigio da
propriedade do veiculo, evitando quaisquer
dificuldades que possam ser postas pelas
empresas.

V - Consideragoes finais

Dada a atualidade do assunto, o pre-
sente estudo foi redigido em um curto es-
paco de tempo e teve por objetivo uma
andlise panordmica do assunto, procuran-
do considerar algumas facetas do proble-
ma, ficando prejudicada uma andlise dou-
trindria mais aprofundada. Isto, entretanto,
nao invalida suas conclusdes e os subsidios
que procuramos oferecer a discussdo do
tema.

Do exposto, podemos extrair como
principais conclusoes:

1. A crise cambial era previsivel.

2. No entanto, ndo se pode exigir tal
condigio de previsibilidade do “homem
médio” pela sua confianga na politica eco-
ndmica e nem dos devedores em leasing
com reajuste pela variagio cambial, pois se
soubessem dos riscos de uma desvaloriza-
¢do da moeda nio teriam celebrado o con-
trato.

3. J4 as instituigbes financeiras, pela
especialidade de suas fungdes e pela dili-
géncia profissional exigida, ndo sé tinham
condigbes como deveriam saber dos riscos
da situagio econdmica do pais (em especial
da éncora cambial). Mais ainda, competia-
lhes a feitura de operacdes de hedge, para
manter o escopo econdmico de sua opera-
¢do de intermediacio de recursos.

4. Se as empresas arrendadoras esta-
vam protegidas contra uma desvalorizagao
da moeda nacional, o repasse da variagio

cambial aos arrendatdrios de bem nacional
constitui um enriquecimento indevido. Se
nao estavam, devem ser responsabilizadas
por sua negligéncia.

5. No caso do objeto do contrato ser
um bem importado, duas as alternativas, a
serem apuradas in concreto. Se o bem va-
lorizou-se com a mudanga na taxa de cim-
bio, cabivel o reajuste pela variagdo cam-
bial, sob pena de enriquecimento indevido
do arrendatirio. Caso contrdrio, deve ser
revisto o indice de corregao.

6. Houve quebra da expectativa dos
arrendatdrios, por falta de informagao ade-
quada por parte das empresas, ndo s6 quan-
to ao valor das parcelas, como em relagao
ao custo total. Por isto, é cabivel a resolu-
¢do do contrato por vicio de consentimento.

7. Como a resolugio do contrato pa-
rece nao interessar e pode trazer mais pre-
juizos a ambas as partes, deve-se buscar a
revisdo da cldusula de corregdo cambial.

8. Como o CDC é aplicivel aos con-
tratos de arrendamento mercantil, a solu-
¢ao mais apropriada, caso nao haja acordo
entre as partes, € a revisio judicial com
base no art. 69, V da Lei 8.078/90, dada a
onerosidade excessiva.

9. No caso de contrato que tem por
objeto bem nacional ou importado cuja va-
lorizagdo nao acompanhou a variagao cam-
bial, a revisdo mais adequada € a substitui-
¢ao do reajuste por um indice de apuragao
da inflacao.

10. Se o objeto for um bem importa-
do cujo valor acompanhou a valorizagao
cambial, a revisdo judicial deve consistir
no prolongamento do prazo contratual, com
a manutengdo aproximada do valor das
parcelas em moeda nacional, para evitar
enriquecimento indevido do arrendatério.

Sio Paulo, fevereiro de 1999



