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1. O processo civil de resultados

O ordenamento juridico ligado ao sis-
tema de mercado hd de se prestar a defesa
do crédito e, portanto, a mecanica dos con-
tratos empresariais deve incorporar esse
pressuposto. Como assinala Pajardi, a cre-
dibilidade dos ordenamentos juridicos mo-
dernos, no que diz respeito ao direito mate-
rial e ainda mais a eficiéncia da jurisdi¢do,
postula um processo estritamente eficaz e
esta ligada & capacidade concreta de tutela
do crédito.' Por isso, Clovis do Couto e
Silva inicia sua obra A Obrigagdo como
Processo, assegurando que “a relagfo obri-
gacional se encadeia e se desdobra em di-
recdo ao adimplemento, 2 satisfagdo dos

interesses do credor”.?

Importa, atualmente, estudar e com-
preender o direito processual civil a partir
de uma visdo multidisciplinar, certo de que
o processo nada mais ¢ do que instrumento
de realizagdo do direito material e que, por
isso mesmo, ndo tem sentido estuda-lo sem

1. Piero Pajardi, Radici e Ideologie del Falli-
mento, 2* ed., pp. 6 ss.

2. Clavis V. do Couto e Silva, 4 Obrigacgdo
como Processo, p. 20.

a compreensdo adequada do proprio confli-
to de interesses a ser solucionado a partir
do direito material. Os dois diferentes pla-
nos, o “material” e o “processual”, devem
ser levados em conta para a perfeita com-
preensdo do fendmeno processual e, entre
outras questdes, a clara identificacio de sua
finalidade. O direito processual civil, nio
obstante tenha identificagfo, fungfo e natu-
reza proprias, serve, atende e volta-se para
aplicagio concreta do direito material: o di-
reito processual realiza o direito material.

O Cédigo Civil de 2002, com poucos
anos de vigéncia, é colocado sob andlise
nesse momento, devendo ser contextuali-
zado na atual ordem juridica. Os trés prin-
cipios fundamentais que regem o Diploma
Civil sdo eticidade, baseado na probidade e
boa-fé (arts. 113, 187 e 422); socialidade,
com o predominio do social sobre o indivi-
dual (arts. 421, 1.228, §§ 4° e 5° 1.240,
1.241) e operabilidade, visando & facilita-
¢fo da interpretagfio da lei pelo operador
do Direito (arts. 189 e segmentos, 720, §§
52, e 1.240). O legislador nio consegue
prever e positivar todos os casos e situa-
¢Oes proprias possiveis de ocorrer no futu-
ro, dai cabe ao operador do Direito a ativi-
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dade, de interpretagdo, da hermenéutica
juridica. A aplicagdo da norma, no caso
concreto, ¢ feita com a valorag#o de certos
elementos pelo juiz, cujos poderes foram
dispostos pelo Cédigo Civil vigente.

Podemos dizer que o exercicio da ju-
risdiio estd enraizado na convicgdo do
juiz, tanto na sua consciéncia juridica for-
mal e material, quanto seus pontos de vista
racionais. Trata-se de uma interpretagio
construtiva, a qual deve ser simultanea-
mente, conhecimento, valorag3o e ativida-
de. Assim a interpretagdo diretiva da lei,
deve ser & luz dos conflitos existentes nas
relagdes juridicas materiais e das exigén-
cias sociais postas.’ Pensando no processo
civil de resultados, o estudo sobre a efeti-
vidade no processo civil, amplia a concep-
¢do nfio somente do resultado do processo,
mas também dos instrumentos processuais
postos a disposigdo das partes na busca do
resultado pretendido. Como condutor das
relagdes econdmicas que necessitam de tu-
tela o processo deve ser aberto e flexivel as
mudangas engendradas pelo ordenamento.
A consecugdo de um processo que possa
dar a justa tutela necesséria ao direito ma-
terial subjacente.

Reconhecer a existéncia de uma tute-
la do processo é também reconhecer que
existe uma tutela dos sujeitos que integram
arelagdo juridica processual, em outras pa-
lavras, uma tutela dos direitos ou posigdes
juridicas decorrentes de uma relagdo eco-
nomica de mercado. Quando se cogita dos
instrumentos para efetivagdo de interesses
materiais, por vezes se estd pensando nos
proprios efeitos substanciais que o proces-
so deve ser apto a realizar; por outras ve-
zes, porém, se esta pensando nos meios ha-
beis para conduzir a tais resultados, isto €,
no instrumento.* O exercicio da fungdo ju-
risdicional visa 4 formulagfio e a atuagdo
pratica da norma juridica concreta que

3. Alf Ross, Direito e Justiga, 2* ed., pp. 169 ¢
170.

4. Flavio Luiz Yarshell, Tutela Jurisdicional,
2%ed., p. 39.

deve disciplinar determinada situagdo. Ao
primeiro aspecto dessa atividade (formula-
¢do da norma juridica concreta) correspon-
de, segundo terminologia tradicional, o
processo de conhecimento ou de cognigéo,
do segundo aspecto (atuagdo préatica da
norma juridica concreta), o processo de
execucdo.

Quanto i natureza da providéncia ju-
risdicional, as agfes classificam-se em
acdo de conhecimento, executiva e caute-
lar. A atividade jurisdicional de conheci-
mento é essencialmente declaratéria. A de
execucdo é satisfativa; tem por finalidade
um resultado material, na efetivagdo dos
direitos do credor. Na agio de conheci-
mento, busca-se a tutela jurisdicional con-
substanciada em uma decisio de mérito
(sentenga). Na agdo de execugdo, busca-se
outra espécie de tutela, que € a efetivagdo
de atos materiais tendentes & satisfagio do
direito do credor. No processo de execu-
¢lo, o titulo executivo forga o érgdo juris-
dicional a exercer sua atividade, sem lhe
deixar liberdade alguma de apreciagdo
nem quanto ao fato, nem quanto ao direito.
O juizo, colocado perante o titulo executi-
vo, desde que se assegure de que o titulo
satisfaz aos requisitos exigidos pela lei
para ter eficacia executiva, nada mais pre-
cisa averiguar, nem pode averiguar: tem de
proceder, tem de por 4 mercé do exequente
0s meios executivos.

Em face do axioma nula executio sine
titulo, é inafastavel que se analisem os atri-
butos, ou requisitos, do titulo executivo,
que sdo a certeza, liquidez e exigibilidade.
Sem o titulo, pelo contido nos arts. 586 ¢
618, 1, do Codigo de Processo Civil (CPC),
a execugiio é nula. Tais requisitos também
estdio previstos no art. 474 do Codigo ita-
liano. A certeza do titulo liga-se a sua exis-
téncia. E certo quando, em face do titulo,
ao prisma formal do documento, ndo ha
controvérsia sobre sua existéncia (do -
tulo).’ Ainda que a lei se reporte a necessi-

5. “Securitizagdo de divida rural — Alonga-
mento — Crédito rural — Extingdo — Execugdo — Au-
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dade de crédito certo (art. 586, CPC), basta
a qualificagdo de um titulo executivo, evi-
dentemente preenchidos os requisitos le-
gais, em que estd inerente esse juizo de va-
lor acerca da probabilidade da existéncia
daquele, para que se dé a adequacdo da
agdo de execugdo.

séncia — Exigibilidade do titulo — Precedentes. Afir-
mado pelo acorddo recorrido que o devedor preen-
che os requisitos legais para a securitizagio de sua
divida rural, estio ausentes os pressupostos indis-
pensaveis da exigibilidade, certeza e liquidez do ti-
tulo executivo, por isso a execugio deve ser extinta.
Agravo a que se nega provimento. Voto do Ministro
Castro Filho (Relator): O Cédigo de Processo Civil
exige, para a procedéncia do pedido executivo, que o
titulo preencha os requisitos da certeza, exigibilida-
de e liquidez. O acordéo de origem acentuou que, de
plano, pelos documentos juntados aos autos de em-
bargos do devedor, sequer impugnados pelo embar-
gado, ora agravante, € possivel perceber o atendi-
mento das exigéncias para o alongamento da divida
rural. Assim, sem o preenchimento de todos os re-
quisitos legais, ndo ha falar em suspensdo da execu-
¢d0, como quer que o agravante, pois ausentes a exi-
gibilidade, a certeza e a liquidez do titulo executivo.
Nesse sentido orienta-se a jurisprudéncia nesta Cor-
te, conforme se depreende dos precedentes transcri-
tos: ‘Crédito rural. Direito ao alongamento da divi-
da. Lei 9.138/1995. Crédito aberto por cooperativa.
Precedentes da Corte. 1. J4 assentou a Corte que o
alongamento da divida ndo ¢ mera faculdade, mas,
sim, direito do credor, desde que preenchidos os re-
quisitos da Lei 9.138/1995, 2, O fato de ter sido o
contrato de crédito assinado com cooperativa no
ambito rural ndo desqualifica a incidéncia da Lei
9.138/1995. 3. Em tais circunstancias, procedem os
embargos, ausente titulo hdbil para execugdo, nos
termos de precedente da Corte. 4. Recurso especial
reconhecido e provido® (REsp 329.937-SP, DJ 26.8.
2002, Rel. Ministro Carlos Alberto Menezes Direi-
to); “Crédito rural. Securitizac@o. Embargos do de-
vedor. A securitizagfio da divida rural, uma vez pre-
enchidos os requisitos da Lei 9.138/1995, é uma
obriga¢@o do banco credor, sendo por isso matéria
de defesa alegavel nos embargos do devedor opostos
a execucdo (art. 745 do CPC), pois o titulo originario
perde a sua executividade. Recurso conhecido e
provido para ser julgada procedente a agdo de em-
bargos® (REsp 252.891-SP, DJ 11.9.2000, Rel. Mi-
nistro Ruy Rosado de Aguiar). Anoto que essa
questdo ndo foi abordada pelo tribunal de origem,
suscitada em embargos declaratdrios ou por ocasidio
da interposigfio do recurso especial sendo inadmis-
sivel inovag@io do pedido, nesta fase processual”
(AgRg no Al 476.337-RS, Rel. Ministro Castro Fi-
lho, j. 25.2.2003).

Pode-se depreender que o titulo € li-
quido quando contém a determinagédo da
importéncia da prestagio (quantum). Como
regra, o requisito da liquidez refere-se ape-
nas aos direitos e obrigagdes que tenham
por objeto coisas fungiveis, como € o caso
dos créditos em dinheiro e o das obriga-
¢0es de dar coisa determinada pelo género
e quantidade (art. 629, CPC). E liquida a
divida quando a importéncia se acha deter-
minada em todos os seus elementos de
quantidade (dinheiro), qualidade, natureza,
peso, volume, espécie e quantidade (coisas
diversas do dinheiro). Nas obrigacdes de
dar, a liquidez tem a ver com a individua-
lizagdo do objeto devido (o que se deve”),
com a qual se completara a individualiza-
¢lo do direito e de seu objeto. O valor do
titulo, para cumprir o requisito da liquidez,
ndo precisa necessariamente estar declina-
do em moeda corrente nacional. E sufi-
ciente que a quantia seja determindvel, isto
¢, que contenha os indicativos suficientes
para que, mediante simples operagéo arit-
mética chegue-se ao valor correspondente.

Conquanto o art. 586 do CPC aluda a
liquidez, certeza e exigibilidade, é certo
que esta ultima € estranha ao conceito e
configuragio do titulo executivo. E dizer,
a exigibilidade ndo é elemento intrinseco
do titulo executivo, como o sdo a liquidez
e a certeza. A exigibilidade concerne 4 ne-
cessidade concreta da jurisdigdo; o titulo
executivo, 4 adequaglio da via procedi-
mental. Conjugados esses dois elementos
—necessidade e adequagdo — detectamos o
interesse processual no processo de exe-
cugo. A exigibilidade refere-se ao venci-
mento da divida. Se a obrigacdo alcangou
o termo ou se verificou a condigdo a cuja
ocorréncia a eficicia do negdcio juridico
estava condicionada, é exigivel, porque ja
esta vencida (art. 572, CPC; art. 397, CC).
Em suma, a exigibilidade refere-se ao mo-
mento a partir do qual o credor pode exigir
0 pagamento.

Assim, ainda que o direito processual
civil tenha identificagdo, fungdo, natureza
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e regras proprias destina-se a aplicagdo
concreta do direito material, no sendo um
fim em si mesmo, mas sim, meio; trata-se,
portanto, de instrumento de realizag@o na
concretizagdo dos interesses do credor.
Nesta medida, partindo do pressuposto de
que o direito processual civil deve ser visto
como instrumento de realizagio do direito
material e de defesa do crédito é que anali-
saremos a efetividade processual da Cédu-
la de Produto Rural (CPR), base do que
chamamos de Sistema Privado de Finan-
ciamento do Agronegocio.

2. Nova ordem
no financiamento do agronegdcio

Uma nova perspectiva para a agroin-
dustria est4 apontada para esse milénio.
Nos tltimos 50 anos, 0 nimero de pessoas
no mundo dobrou e a oferta de produtos
agricolas acompanhou o ritmo de cresci-
mento da demanda. Entretanto, acredita-
mos que a expansdo econdmica e popula-
cional continuara levando preocupagéo as
nagdes no mundo todo. Com iniimeros
produtos de alta demanda, o Brasil dispde
de competéncia suficiente para integrar-se
ao comércio internacional de alimentos e
fibras, igualando niveis mundiais de inves-
timento e tecnologia. A atual abordagem
da crise de alimentos desconhece as vanta-
gens do agronegdécio brasileiro, que possui
recursos naturais inigualdveis, modernas
cadeias agroindustriais e firme participa-
¢do do mercado financeiro. Sabemos que
ha 1 bilhdo de famintos no planeta, e a po-
pulagdo mundial vai ganhar mais 2,2 bi-
lhdes de pessoas nas proximas décadas. A
boa noticia é que, estd ao nosso alcance
produzir alimentos para tanta gente €, ao
mesmo tempo, preservar 0 meio ambien-
te.® Para isso, precisamos de uma revolu-
¢do agroambiental e planejamento estraté-
gico do agronegocio.’

6. Jodo Sampaio, “A estratégica producdo de
alimentos”, O Estado de S. Paulo, 4.11.2009.

7. Fernando Reinach, “Agricultural”, Revista
Exame CEQ, out./2009.

A visdo predominante ¢ a de que ha
em andamento uma realocagdo global de
capital na dire¢iio dos paises emergentes
com melhores fundamentos, estabilidade
politica, politicas macroeconémicas con-
solidadas, sistemas de intermediacgdo fi-
nanceira eficientes e seguros, base produ-
tiva diversificada, capacidade empresarial
reconhecida, governos com um minimo de
eficiéncia operacional, tamanho do mer-
cado doméstico e uma historia de integra-
¢do comercial e financeira com o resto do
mundo. O Brasil € um desses paises. E re-
lativamente bem posicionado por tudo o
que conseguiu alcangar ao longo dos 1lti-
mos 20 anos.® Esses ultimos anos foram
marcados por importantes transformagdes
na economia brasileira. Em 1985, tomava
posse o primeiro governo civil ap6s mais
de 20 anos de regime militar, iniciando um
processo de profundas mudangas politi-
cas, inclusive com a promulgagdo de uma
nova Constituigdo, a de 1988. Em 1990,
tomou corpo uma série de mudangas na
estrutura econdmica, com privatizagdes,
desregulamentag@o dos mercados e aber-
tura nacional.

Diante disso, o financiamento do mer-
cado financeiro internacional devera ser
revisto dentro de pardmetros de maior par-
ticipagdo na produgdo, infraestrutura e dis-
tribuigdo, no desafio de encontrar o equili-
brio que torne esse sistema mais seguro,
mas que preserve os beneficios da expan-
sdo do crédito. Parece inevitdvel alterar as
regras de funcionamento e fiscalizagdo dos
mercados financeiros, mas é errado pensar
em mais regulagfo. E importante rever as
atribui¢des e governanga das institui¢des
financeiras internacionais, inclusive para
ampliar a participagdo dos paises emergen-
tes, dentro da universalizagio do sistema.’
Mas antes, precisamos, sim, de um marco

8. Pedro S. Mallan, “Mundo e Brasil: pos-crise
e pos-Lula”, O Estado de S. Paulo, 11.10.2009, p. A2.

9. Sérgio Amaral, “O G-20 e a governanga eco-
ndmica global”, O Estado de S. Paulo, 13.9.2009, p.
A2.



ATUALIDADES 249

que seja mais eficiente e ndo desestimule a
criatividade."

O sistema monetario internacional é o
que mantém ligadas as economias dos di-
ferentes paises, e essa alta mobilidade do
capital é um fato da vida econdmica e fi-
nanceira do inicio do século XXIL." Assim
e ainda dentro do fendmeno do encurta-
mento das distincias no mundo digital,
percebe-se, por exemplo, a incrivel veloci-
dade na consolidago nas bolsas de valores
e mercadorias no mundo. Todos os mode-
los de negdcio foram colocados em revisio
a partir do fenémeno digital, por isso a ne-
cessidade de um verdadeiro equilibrio en-
tre regulagdo, transparéncia e criagdo da
moeda e do crédito nessa nova ordem da
economia monetaria, fruto da rédpida evo-
lugéo da aplicabilidade dos novos titulos
de financiamento do agronegdcio, das re-
centes alteragdes no contexto de financia-
mento da economia global diante dos efei-
tos da tltima crise financeira global e, por
fim, da atual discussdo sobre o modelo re-
gulatério do Sistema Financeiro Interna-
cional, no qual se inserem os instrumentos
nacionais de gestdo do risco bancério, as-
sim, o crédito e financiamento bancério
privado para o agronegdcio.

Afastado do antigo conceito agrario e
das velhas barreiras entre os setores produ-
tivos, industrial e de servigos, o agronego-
cio representa, hoje, um complexo integra-
do de atividades, que vai desde a fabricagio
e o suprimento de insumos, a formagéo de
lavouras e a produgio nas unidades agrope-
cudrias, até o processamento, o acondicio-
namento, 0 armazenamento, a distribui¢io
e o consumo dos produtos de origem agri-
cola ou pecuaria in natura ou industrializa-
dos. Nessa mesma visdo sistematica do ne-
gocio agricola, estdo também envolvidas
as formas de financiamento, as bolsas de

10. Raghuram Rajan, Veja n. 2.131, p. 36,
23.9.2009.

11. Barry Eichengreen, 4 Globalizagdo do
Capital: uma Historia do Sistema Monetdrio Inter-
nacional, p. 17.

mercadorias e as politicas publicas espe-
cificas.

Depois da constituigdo do Sistema
Nacional de Crédito Rural (SNCR), em
1966, as politicas publicas insistiram no
modelo de grande intervengdo governa-
mental, que foi representado pela pequena
evolugdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos em 14 de
fevereiro de 1967 pelo Decreto-lei n. 167.
As politicas publicas de crédito e de pregos
mostraram-se ineficazes no decorrer dos
anos 1980. Com auséncia de criatividade e
uma postura sectdria, pouco se fez para
aliar novos instrumentos que vitalizassem
a agricultura de mercado até 1994, com a
criagdo da Cédula de Produto Rural (CPR).
O desenvolvimento sustentado do agrone-
gocio brasileiro carecia de um modelo que
imprimisse estabilidade de crédito no cam-
po e impulso financeiro da produgéo. Nes-
ta medida, o principal motivo da institui-
¢do da CPR pelo governo foi o de poder
oferecer ao mercado de crédito agricola
um instrumento de financiamento da pro-
dugdo, que fosse simples, eficaz, com bai-
X0 custo operacional e com solidas garan-
tias para as partes envolvidas,'” a teor da
Exposi¢gdo de Motivos Interministerial
334, de 8 de outubro de 1993 do Projeto da
Lei 8.929 — Lei da CPR."

Nesse contexto, sabe-se que a carén-
cia de poupanga e investimento entrou na

12. Paulo Augusto Sacomani Nuevo, 4 Cédu-
la de Produto Rural (CPR) como Alternativa para
Financiamento da Produgdo Agropecudria, p. 11.

13. “3. Com a criagdo da CPR, portanto, o Go-
verno estara colocando a disposigdo do mercado um
instrumento padronizado e simples que proporcio-
nard economia e seguranga operacional.

“4 . Destacamos as seguintes principais carac-
teristicas da cédula objeto da proposta consubstan-
ciada no projeto de Lei:

“a) tem, como negodcio subjacente, a venda e
compra de produtos rurais, para entrega futura, entre
o produtor rural ou cooperativa e o comprador (in-
dustria, exportador, etc.). Essa operagdo ¢ formaliza-
da, atualmente, através de contratos complexos, one-
rosos, sem uniformidade e de seguranga discutivel;

S
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ordem do dia do debate econdmico brasi-
leiro, especialmente tendo em vista a rela-
tivamente bem-sucedida e rapida saida da
crise e as perspectivas concretas de reto-
mada do crescimento. H4 uma evidéncia
na economia de que para sustentar o cres-
cimento é preciso garantir uma taxa de in-
vestimentos que proporcione uma amplia-
¢do da oferta, isto €, da infraestrutura e ca-
pacidade produtiva das empresas de forma
a atender a elevagio da demanda sem gerar
gargalos e pressdes inflacionarias.'* Mais
especificamente, espera-se que a demanda
doméstica no dmbito dos BRICS (Brasil,
Russia, india e China) e no contexto geral
do mundo continue vigorosa."

Ha razdes objetivas para se acreditar
no fato de que, na auséncia de alteragio de
rumo, o investimento pode crescer de for-
ma intensa, retomando a trajetoria crescen-
te dos ultimos anos, interrompida pela cri-

“c) & inspirada nas cédulas de crédito rural e
industrial criadas pelos Decretos-lei n. 167, de 14 de
fevereiro de 1967, e 413, de 9 de janeiro de 1969.

“5. Acreditamos que a CPR, pelas suas carac-
teristicas de simplicidade, por admitir a vinculag@io
de garantias reais ¢ a insergdo de cldusulas ajustadas
entre as partes, pela possibilidade de ser transferida
por endosso, bem como por ser considerada ativo fi-
nanceiro, venha a atrair e a envolver, além do produ-
tor rural e do adquirente de seus produtos, outros
segmentos do mercado, como o préprio sistema fi-
nanceiro, as seguradoras, as bolsas de mercadorias e
de futuros, as centrais de custddia e investidores.

“Co)

“9, Espera-se, ademais, que o novo titulo ve-
nha a despertar o interesse também de investidores
néo ligados diretamente & comercializagdo agricola,
inclusive do exterior, 0 que poderia proporcionar a
captagio de expressivos recursos para o desenvolvi-
mento de nossa atividade rural.

“10. Por oportuno, observamos que a modali-
dade de venda para entrega futura constitui impor-
tante passo no sentido da modernizagio e da eman-
cipagdo da atividade rural, na medida em que permi-
te ao produtor planejar melhor seus empreendimen-
tos, além de propiciar-lhe capital de giro e de prote-
gé-1o contra o risco da queda de precos que normal-
mente ocorre na época de safra.”

14. Antonio Corréa de Lacerda, “Poupanga e
investimento”, O Estado de S. Paulo, 11.11.2009.

15. Jim O’Neill, “Panorama ¢ excitante e ar-
riscado”, O Estado de S. Paulo, 13.12.2009, p. B10.

se em 2009. Nio ¢ dificil projetar que o
investimento como proporgéo do PIB pos-
sa atingir valores proximos a 22% jé nos
préximos anos. As razdes sdo vérias: con-
texto global que favorece investimentos
em economias emergentes com elevado
potencial de crescimento de seu mercado
consumidor (o mundo “em busca do con-
sumidor final de dltima instdncia” para
substituir o americano); mercado domésti-
co no Brasil impulsionado pelo crescimen-
to da sua classe média, que tende a ter uma
propenso maior a consumir e a manuten-
¢do da tendéncia da queda dos juros reais,
favorecendo o investimento nos setores es-
tratégicos da economia.'®

Com a edigdio da Lei 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, novos titulos de finan-
ciamento do agronegécio foram criados,
no sentido de maximizar a captagio de re-
cursos privados ao setor, bem como de
adequar a intermediag@o, na adequada cap-
tagdo e rentavel aplicagdo.'” Assim, 0 go-
verno buscou atrair mais capital privado
para o financiamento do agronegécio; uma
vez que as taxas de juros das instituigOes
financeiras privadas estdo proximas da ofi-
cial, as politicas visaram direcionar os re-
cursos oficiais aos pequenos produtores,
deixando ao mercado privado o papel de
principal financiador da agricultura comer-
cial profissionalizada e da agroindustria. E
sobre esse viés que se assenta o desenvol-
vimento deste trabalho, em que o binémio
crédito-risco é a varidvel central. Assim,
perfilam-se os conceitos de produgdo, fi-
nanciamento, investimento e desenvolvi-
mento da atividade agroalimentar.

3. Regime juridico
da Cédula de Produto Rural

A Cédula de Produto Rural (CPR) € a
base do denominado Sistema Privado de

16. Ilan Goldfajn, “Salto alto na economia”, O
Estado de S. Paulo, 1°.12.2009.

17. “Explode demanda por titulos do agrone-
gocio”, Valor Econémico, 27.7.2010.
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Financiamento do Agronegécio’® e, por
esta razdo, ¢ de suma importincia a com-
preensdo detalhada de suas principais ca-
racteristicas e fungdes. A Lei 8.929, de 22
de agosto de 1994, instituiu a CPR como
titulo de crédito, liquido, certo e exigivel,'®
representativo de promessa de entrega de
produtos rurais, com ou sem garantia cedu-
larmente constituida. S8o consideradas trés
modalidades de CPR vinculadas a sua for-
ma de liquidagéo. A lei originalmente pre-
viu apenas a modalidade que denomina-
mos CPR Fisica, na qual o emitente assu-
me a obrigag¢do de entregar o produto obje-
to do titulo no vencimento, no local, quan-
tidade e qualidade nele expressas. No cor-
po da CPR Fisica, ndo ha nenhuma men-
¢d0 a valores pecunidrios. Essa ¢ a moda-
lidade mais utilizada atualmente no mer-
cado, como obrigagio que representa a
entrega fisica da mercadoria. Figuram
como credores mais comuns do titulo as
empresas de comercializagdo, fradings
companies, empresas de insumos e fertili-
zantes e cooperativas agricolas. Ainda,
como titulo representativo de mercadoria,
propicia sua negociacdo em operagdes de
mercado de bolsa e de balcdo. Como ndo
prevé a possibilidade de liquidagdo finan-
ceira, a forma de liquidag@o diversa da for-
ma originalmente emitida devera ser aceita
pelo credor do titulo.

A CPR Financeira ¢ uma modalidade
de CPR que foi criada com a edi¢fio da
Medida Proviséria 2.042/2000, convertida
em Lei 10.210, de 14 de fevereiro de 2001,
que incluiu o art. 4°-A a Lei 8.929/2000. A
semelhanga da CPR Fisica, contém a des-
crigdo do produto e da quantidade negocia-

18. Renato M. Buranello, Sistema Privado de
Financiamento do Agronegocio, 2009.

19. “4ds Cédulas de Produto Rural tém a mes-
ma natureza das Cédulas de Crédito Rural, seja nas
suas caracteristicas de titulos liquidos, certos e exi-
giveis, seja quanto as suas garantias e a obrigato-
riedade da inscricdo no Cartério de Registro de
Imdveis para ter eficdcia contra terceiros” (4* T.,
RMS 10.272-RS, Rel. Ministro César Asfor Rocha,
j- 28.6.2001, DJ 15.10.2001, p. 264).

da, a diferenca reside na forma de liquida-
¢do. Na CPR Financeira, nfo se prevé a
entrega fisica do produto, apenas a liquida-
¢do com o pagamento, no vencimento, do
valor correspondente & multiplicagdo da
quantidade especificada pelo prego ou indi-
ce de precos adotado no titulo. Ja a CPR
Exportagdo tem sido negociada desde ju-
nho de 2000 e efetivamente ndo provém de
nenhuma alteragdo legislativa, apenas adap-
tagio dessa modalidade da cédula as nor-
mas de comércio exterior. Em comparag&o
com as demais modalidades, a CPR Ex-
portagdo € mais restrita, pois somente
pode ser adquirida para fins de exportagéo
em condi¢des normalmente dispostas de
melhor forma através dos contratos co-
merciais. A negociagdo deste titulo ocorre
apenas no mercado de balcio e admite
apenas a liquidagdo fisica. Outra diferenga
em relagfo as demais modalidades de CPR
¢ a necessidade de efetuar contrato de
cidmbio para recebimento do valor da ven-
da do produto.

Em regra, todo produto de origem
agropecudria pode ser objeto de emissdo
de CPR. Sdo mais comuns as emissdes de
CPRs de produtos com maior liquidez no
mercado e que oferecem mais alternativas
de operagdes, por exemplo, negociagdo em
mercados futuros de bolsas de valores.
Nesse contexto, os produtos agropecuarios
mais comuns as emissdes de CPR séo:
café, cana-de-agicar, soja, milho, laranja,
algoddo e boi gordo. Como a lei ndo faz
restrigiio alguma, qualquer tipo de produto
rural pode ser objeto de emissdo de uma
CPR, bastando que constem no titulo as
devidas indicagdes e especificages de
qualidade e quantidade, conforme for o
caso (art. 39, IV, Lei 8.929/1994).

Contudo, ainda se mantém a discus-
sdo acerca da possibilidade da emissdo de
CPR representativa de produtos agricolas
beneficiados ou industrializados, tais como
agucar, alcool, 6leo de soja, farelo de soja
e compensados. Defendemos que dentro
de cada cadeia agroindustrial, ndo faria
sentido a exclusdo do objeto da cédula os
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produtos beneficiados ou processados des-
de que de origem agropecudria. Pensamos
que assim se cumpre com ainda maior vi-
gor o sentido de promover o maior fluxo
financeiro entre os mercados agricola, co-
mercial e financeiro, bem como suas varia-
das formas de fomento da atividade de
modo integral e verticalizado. Ndo vemos,
assim, razdo plausivel para se excluir o
agucar e/ou o dlcool da incidéncia das
CPRs. Embora eles sofram processo de be-
neficiamento ou transformag@o, a partir da
extragdo da cana, o proprio senso comum
os classifica como produtos rurais. Nas de-
finigdes de Aurélio Buarque de Holanda
Ferreira, vemos que produto € “aquilo que
€ produzido ou fabricado”; a palavra rural,
por sua vez, é definida como “pertencente
ou relativo ao, ou préprio do campo”.*
Desse modo, podemos concluir que, den-
tro da expressdo “produto rural”, estariam
inseridos os produtos agropecudrios, seus
subprodutos e residuos de valor econdmi-
co resultantes do processo direto de bene-
ficiamento ou industrializagdo priméaria. O
agticar, o dlcool, o farelo de soja, o 6leo de
soja, os compensados, certamente se en-
quadram nessa categoria, pois sdo o resul-
tado direto do aproveitamento ou transfor-
magdo do produto agropecuario.

A cédula pode ser emitida por produ-
tores rurais e suas associagdes, inclusive
suas cooperativas. Conforme a Lei 5.868/
1972, que trata do Sistema Nacional de
Cadastro Rural, o cadastro rural é exigido
de todos os proprietérios, titulares de do-
minio 1til ou possuidores a qualquer titulo
de imdveis rurais que sejam ou possam Ser
destinados & exploragdo agricola, pecudria,
extrativa vegetal ou agroindustrial, como
definido no item I do art. 4° do Estatuto da
Terra. Dominio 1til é o poder que o titular
de direito real diverso da propriedade dis-
poe sobre o bem de livremente exercer os
direitos a ele inerentes. O dominio 1til al-
canga os direitos de fungfo como uso, ha-

20. Novo Diciondrio da Lingua Portuguesa,
4*ed., pp. 1.635 ¢ 1.781.

bitagdo, serviddes reais e em alguns casos,
o proprio usufruto. A classificagdo de pro-
dutor rural implica, portanto, na posse di-
reta de imo6vel rural destinado a exploragéo
agricola, pecudria, extrativa vegetal ou
agroindustrial. Assim, a posse aqui referi-
da se encontra identificada através do di-
reito de uso da terra concedido através dos
contratos de parceria e arrendamento rural.
Além disso, requer o exercicio de ativida-
des diretamente ligadas a efetiva produgéo
rural, seja por pessoas fisicas ou pessoas
juridicas.

A CPR pode ser emitida em qualquer
etapa do processo produtivo, ndo havendo
qualquer restrigdo temporal. Entretanto,
seu vencimento deve acompanhar os perio-
dos de colheita no melhor acompanhamen-
to e gestdo de risco. Evidentemente, por
questdes de riscos fisicos e de gestdo na
precificagdo dos produtos a que ela se re-
fere, bem como da limitagdo temporal na
constitui¢do de penhor rural, ndo é comum
vencimento além desse prazo. A Lei 8.929/
1994 enumera os requisitos minimos a
toda CPR, quais sejam: (i) denominagéo
Cédula de Produto Rural; (ii) data da en-
trega; (iii) nome do credor e clausula a or-
dem; (iv) promessa pura e simples de en-
tregar o produto, sua indicagio e as especi-
ficagdes de qualidade e quantidade; (v) lo-
cal e condigdes da entrega; (vi) descrigdo
dos bens cedularmente vinculados em ga-
rantia; (vii) data e lugar da emisséo; (viii)
assinatura do emitente. Podem ser inclui-
das outras cldusulas em seu contexto, ou
mesmo em documento a parte, desde que
constem a assinatura do emitente e, na
CPR, mengio a esta circunstancia.

O procedimento para emissdo de CPR
Financeira é semelhante ao da CPR Fisica,
contudo, o art. 4°-A da Lei 8.929/1994
enumera as especificidades a serem obser-
vadas neste titulo: (i) que sejam explicita-
dos, no corpo do titulo, os referenciais ne-
cessarios A identificagdo do preco ou indi-
ce de pregos a serem utilizados no resgate
do titulo, a institui¢8o responsavel pela sua
apuragdo ou divulgagéo, a praga ou o mer-
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cado de formagdo de prego e o nome do
indice; (ii) que os indicadores de prego se-
jam apurados por instituigdes idoneas e de
credibilidade junto as partes contratantes,
tenham divulgagio periddica e ampla di-
vulgagdo ou facilidade de acesso, de forma
a estarem facilmente disponiveis para as
partes contratantes; e (iii) que seja caracte-
rizada por seu nome, seguido da expressdo
financeira. A cédula da CPR Exportagdo
contém basicamente as mesmas cldusulas
da CPR Fisica, devendo ser feitas as adap-
tagdes no que se refere a: (i) cldusulas de
entrega; (ii) eventual condi¢@o de endosso;
e (iii) recebimento do pagamento. Na CPR
Exportagdo, as condigdes de entrega do
produto sdo especificadas conforme as pra-
ticas convencionadas no comércio interna-
cional, consolidadas nas regras oficiais da
Céamara de Comércio Internacional (CCI),
denominadas Incoterms, tendo sido admiti-
das quatro modalidades de entrega: a) Ex
Works (EXW); b) Free Carrier (FCA); c)
Free Alongside Ship (FAS); e d) Free on
Board (FOB).

Descrevemos acima que a CPR pode
ser emitida com ou sem garantias. A des-
cri¢io dos bens vinculados em garantia
pode ser feita em documento & parte, assi-
nado pelo emitente, fazendo-se, no corpo
da CPR, mengio a esta circunstincia. A
descricdo do bem deve ser feita de modo
simplificado e, quando for o caso, deve ser
identificado por nuimeros de registro ou
matricula no registro oficial competente,
sendo dispensada, no caso de iméveis, a
indicagdo das respectivas confrontagdes.
“Q ato de registro da cédula de produto ru-
ral é constitutivo do direito real oponivel a
terceiros”,”' o que traduz a obrigatoriedade
do registro da CPR no cartorio competente
para ter eficacia perante terceiros.”

21. 3* T., REsp 698.576-MT, Rel. Ministra
Nancy Andrighi, j. 5.4.2005, DJ 18.4.2005, p. 335.

22. “Cédula de produto rural constituida com
garantia real, enquanto ndo devidamente transcrita
no registro imobilidrio competente, ndo produz
efeitos contra terceiros, por for¢a do disposto no
art. 12 da Lei n. 8.929/1994” (4* T., AgRg no Ag

Podem constar como garantia na
CPR: (i) hipoteca; (ii) penhor; e (iii) alie-
nagdo fiducidria. Podem ser dados como
garantia, iméveis rurais e urbanos, através
do instrumento de hipoteca cedular. Apli-
cam-se a hipoteca cedular os preceitos da
legislagdo sobre hipoteca, no que ndo coli-
direm com a legisla¢do especifica referen-
te 4 CPR. A cédula com garantia hipotecé-
ria deve ser registrada na matricula do
imével hipotecado, em até trés dias da
apresentacdo do titulo, no Cartério de Re-
gistro de Imoveis da localidade do bem.
Outra modalidade de garantia admitida é o
penhor, que consiste na entrega de coisa
mavel ou mobilizdvel, suscetivel de alie-
nagdo, realizada pelo emitente da CPR ou
terceiro. Pode se constituir por instrumen-
to publico ou particular. Nesta ultima hipo-
tese, é necessario o arquivamento do ins-
trumento em Cartdrio de Registro de Titu-
los e Documentos, em até trés dias uteis
contados da apresentagdo do titulo, para
dar publicidade ao fato. Os bens empenha-
dos continuam na posse imediata do emi-
tente ou do terceiro prestador da garantia,
que responde por sua guarda e conserva-
¢do como fiel depositério.

A terceira modalidade de garantia
elencada na Lei 8.929/1994 ¢ a alienacéo
fiducidria, em que o devedor continua com
a posse do bem dado em garantia, desta-
cando a propriedade resoluvel ao credor.
Sendo cumprida a obrigagdo, a proprieda-
de retorna ao devedor. A garantia deve ser
averbada, ou seja, anotada na matricula do
imével. O bem alienado em garantia em
regra ¢ identificado na cédula por niime-
ros, marcas e sinais distintivos, o que po-
dera estar relacionado na nota fiscal de
venda, ou se assim ndo acontecer, cabe ao
proprietério fiduciério (credor) o énus da
prova, contra terceiros, da identificacio
dos bens do seu dominio que se encontram
em poder do devedor, em laudos descriti-
vos. A ndo identificagdo dos bens objeto de

1.084.769-MG, Rel. Ministro Luis Felipe Salomdo, j.
9.2.2010, DJe 1.3.2010).
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alienagdo fiducidria ndo retira a eficacia da
garantia, que podera incidir sobre outros
do mesmo género, qualidade e quantidade
(art. 8 da Lei 8.929/1994).

O aval é admitido como garantia pes-
soal do pagamento da CPR, que é titulo de
crédito. Qualquer pessoa fisica ou juridica,
que goze de capacidade civil ou comercial,
respectivamente, pode avalizar CPRs. E
importante a confirmagfo de poderes das
pessoas que assinam o aval pela pessoa ju-
ridica, demonstrando que tém poderes para
fazé-lo, a fim de prevenir eventuais proble-
mas decorrentes de atos praticados por
pessoas ndo autorizadas. O avalista torna-
-se devedor solidério, porém de maneira au-
ténoma, passando a sua obrigagdo a inde-
pender da relagdo obrigacional garantida,
entre o devedor avalizado e o credor, cujas
eventuais excegdes de pagamento ndo lhe
dizem respeito e por ele ndo podem ser in-
vocadas.” Neste sentido, perante o credor,
a natureza da obrigagdo do avalista € sem-
pre idéntica & do avalizado, ou seja, € aque-
la constante do titulo. Se o titulo estabelece
uma obrigacio pecunidria, de pagar, esta
serd também a obrigagdo do avalista ao
aval, como uma garantia pela qual o ava-
lista, ao assinar o titulo, fica responsavel
solidariamente pelo seu pagamento nas
mesmas condigdes de seu avalizado. Como
o avalista é normalmente um terceiro, sem
proveito direto resultante da divida contrai-
da, as regras de direito cambiério ddo a ele
o direito de se subrogar nos direitos do cre-
dor e se fazer reembolsar perante o deve-
dor originario, seu avalizado.

Nas CPRs avalizadas pelo Banco do
Brasil, o produtor rural, associagdo ou co-
operativa de produtores que desejar emitir
uma CPR deve procurar uma agéncia desta
instituicdo para apresentagdo e preenchi-
mento dos critérios de avaliagdo e aprova-

23. “O aval, espécie de obrigacdo cambial, é
auténomo em relagdo a obrigagdo do devedor prin-
cipal e se constitui no momento da aposicdo da as-
sinatura do avalista no titulo de crédite” (3* T.,
REsp 260.004-SP, Rel. Ministro Castro Filho, j.
28.11.2006, DJ 18.12.2006, p. 358).

¢40 4 emissdo de CPRs. Uma vez aprovado
o crédito, e estando o produtor/associagio
dentro dos limites de aval para ele aprova-
dos, a CPR ¢ emitida em favor do Banco
em uma via original e uma via ndo negocia-
vel. Ap6s a venda da CPR, ¢ emitido o
Certificado de Custédia de Cédula de Pro-
duto Rural, nominativo ao comprador, que
recebe, juntamente com o Certificado de
Custddia, a via original ndo negociavel da
CPR, permanecendo o original custodiado
na agéncia do Banco. Para concessdo de
aval, exige-se que o emitente: (i) ndo tenha
restrigdes cadastrais, nem seja responsavel
por operagdes vencidas ou em curso anor-
mal no Banco; (ii) disponha da posse do
imdvel onde sera realizado o empreendi-
mento; (iii) tenha limite de crédito previa-
mente aprovado no Banco; (iv) oferega ga-
rantias reais (penhor, hipoteca ou alienagio
fiduciaria) compativeis com o valor avali-
zado; (v) apresente Certiddo Negativa de
Onus dos cartérios de domicilio do produ-
tor, do local de formagdo da lavoura/cria-
¢do e da localizagdo dos bens oferecidos
em garantia; e (vi) tenha tradig@o na ativi-
dade e disponha de meios para realizar o
empreendimento, infraestrutura e capaci-
dade administrativa.

A transferéncia de propriedade da
CPR se faz por meio de endosso, no corpo
do proprio titulo. O endossante passa, a
partir de entdo, a garantir a existéncia (mas
ndo o cumprimento) da divida contida na
CPR. Nesse contexto, aplicam-se as CPRs
no que lhes for cabivel, as normas de direi-
to cambial, pelo que merece aqui destaque,
a exigéncia de endossos completos, que
contém, além da assinatura do endossante,
requisito essencial do endosso, a indicagdo
do beneficidrio e uma declaragio explicita
de que se trata de endosso. Qualquer pes-
soa fisica ou juridica pode adquirir CPRs,
sendo certo que, atualmente, a maior parte
da demanda é composta por agroindus-
trias, exportadores, fornecedores de ma-
quinas e insumos agropecudrios, institui-
¢oes financeiras, fundos de investimentos
e fundos de pensdo.
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Especificamente com relagdo as CPRs
avalizadas pelo Banco do Brasil, podem
ser comercializadas basicamente de duas
formas: (i) por leildo eletrénico do Banco;
(ii) por operagdes privadas para aquisigio
do titulo. Quando o emitente desejar ven-
der a CPR em leildo, deve comunicar ao
Banco do Brasil o produto, a quantidade,
qualidade, data de vencimento, local de
entrega da CPR e a modalidade de leildo
em que deseja ofertar. O titular de CPR,
que ndo o emitente, também pode ofertar
produto em leildo eletrénico do Banco do
Brasil. O procedimento para oferta € o
mesmo de oferta feita pelo emitente, dife-
rindo apenas nos custos. Os leildes eletro-
nicos do Banco do Brasil ocorrem nas mo-
dalidades prego e cartela. Neste, o lote
ofertado pode ser dividido, a demanda ¢
dada por quantidades pretendidas e o coor-
denador do pregdo altera o prego em fun-
¢do da demanda ser superior & oferta.

Nesse contexto, de acordo com o art.
19 da Lei 8.929, a CPR podera ser nego-
ciada nos mercados de bolsas e de balcdo.
O registro da CPR em sistema de registro
e de liquidagdo financeira, administrado
por entidade autorizada pelo Banco Cen-
tral do Brasil, é condigdo indispensével
para a negociagdo referida neste artigo.
Nas ocorréncias da negociagdo referida
neste artigo, a CPR sera considerada ativo
financeiro e ndo havera incidéncia do im-
posto sobre operagdes de crédito, cambio
e seguro, ou relativas a titulos ou valores
mobiliarios.

A CPR registrada em sistema de re-
gistro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizado pelo Banco Central do Brasil
terd as seguintes caracteristicas: (i) sera
cartular antes do seu registro e apds a sua
baixa escritural ou eletrnica, enquanto
permanecer registrada em sistema de re-
gistro e de liquidag&o financeira; (ii) os ne-
gocios ocorridos durante o periodo em que
a CPR estiver registrada em sistema de re-
gistro e de liquidag#o financeira nfo serfio
transcritos no verso dos titulos; (iii) a enti-
dade registradora é responsavel pela ma-

nutengdo do registro da cadeia de negécios
ocorridos no periodo em que os titulos es-
tiverem registrados. A negociagio em mer-
cado secundario pode ocorrer de duas for-
mas: (i) no mercado de balcio, obrigatoria-
mente por meio de uma instituigdo finan-
ceira ou outra institui¢do autorizada a fun-
cionar pelo Banco Central, com o conse-
quente registro do negécio na BM&F Bo-
vespa ou na Central de Liquidagdo e Cus-
tédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
(CETIP) para atualizag8o do novo credor;
ou (ii) em ambiente eletrénico de negocia-
¢do — na CETIP, através do sistema de ne-
gociagdo eletronica, ou na Bolsa Brasileira
de Mercadorias (BBM), através dos seus
ambientes de negociagio de titulo.

Hoje, as CPRs negociadas em merca-
dos organizados sio registradas na Central
de Liquidagio e Custédia e de Liquidagdo
Financeira de Titulos (CETIP) ou na Bolsa
Brasileira de Mercadorias (BBM), como
iremos detalhar em seguida. A CPR regis-
trada no Sistema pode ser objeto de cau-
¢do, Para tanto, é necessaria a solicitagdio 4
CETIP de bloqueio de posigdes, mediante
documentagdo prépria. O desbloqueio da
CPR efetua-se com a solicitagdo do cau-
cionante, confirmada pelo beneficiario da
caucdo. A ndo solicitagdo de desbloqueio
até a data de seu vencimento acarreta a en-
trega fisica da CPR caucionada para o be-
neficiario da garantia. E permitido, ainda,
o bloqueio de titulos, para fins de caugéo,
entre contas de clientes e seus titulares,
mediante langamento do Membro de Mer-
cado ou do Banco Liquidante titular de
conta Cliente 2 ao qual o participante esti-
ver vinculado. Nos casos de liquidagdo an-
tecipada, parcial ou total, o participante
Registrador deve realizar a baixa no Siste-
ma e entregar o original ao solicitante da
retirada. E importante lembrar que a liqui-
dagdo antecipada somente pode ser efetua-
da na data do langamento no Sistema.

No vencimento da CPR, ndo é permi-
tida qualquer movimentagio do titulo; o
Sistema automaticamente processa a baixa
da CPR e o Registrador fica obrigado a en-
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tregar o original da CPR ao titular. Sendo o
titular da CPR um Cliente 1 ou 2, € neces-
srio que o Membro de Mercado ou o Ban-
co Liquidante fornega as informagdes ne-
cessarias a identificagdo do titular até o dia
atil anterior ao vencimento. Nédo forneci-
das as informagdes no referido prazo, o
Sistema transfere automaticamente a CPR
para a conta propria do participante omisso
e o original do titulo é colocado a sua dis-
posi¢do. Quanto & liquidagdo fisica, na
data de vencimento o produtor rural devera
entregar determinada quantidade de pro-
duto, na qualidade especificada no titulo.
Nas CPRs de café e de algoddo, € comum,
na cldusula referente as caracteristicas e
qualidade do produto, a previsdo de classi-
ficagdo e arbitramento pela Bolsa de Mer-
cadorias e Futuros (BM&F). Nestes casos,
o procedimento a ser observado depende
do armazém de entrega do produto, se a
entrega OCOITET em armazeém credenciado
pela BM&F, o produto deve ter sua quali-
dade e quantidade checados no ato da en-
trega, por técnicos dessa bolsa.

O produto objeto da CPR pode ser en-
tregue antes do vencimento do titulo, par-
cial ou totalmente, desde que haja anuén-
cia do credor. Havendo entrega parcial do
produto antecipadamente, deve ser esta
anotada no verso da CPR, tornando-se exi-
givel apenas o saldo. Com a entrega do
produto na quantidade e na qualidade acor-
dadas, os custos de armazenagem € conser-
vacdo passam a ser do titular da CPR. A
liguidagdo de CPR Financeira se dé pelo
pagamento, em moeda nacional, do resul-
tado da multiplicagdo do prego negociado
do ativo, pela sua quantidade, sendo exigi-
vel apenas em seu vencimento. O produto
objeto de CPR Exportacdo deve ser entre-
gue conforme descrito na cldusula de en-
trega do titulo. Conforme mencionado an-
teriormente, a CPR ¢ um titulo de crédito
e, como consequéncia da obrigacdo assu-
mida pelo emitente, tem carédter cambial.
Havendo descumprimento de obrigacdo
descrita no titulo, o credor pode exigir do
avalista, se houver, a entrega do produto,

ou pagamento do valor, conforme a moda-
lidade da CPR.

Em caso de inadimplemento de qual-
quer das obrigagdes do emitente, a CPR
podera ser considerada vencida. Nesta me-
dida, h4 vencimento antecipado quando
houver descumprimento de obrigagdo ce-
dular por parte do emitente da CPR, e ndo
por outro obrigado que eventualmente fi-
gure no titulo como o terceiro garantidor. A
CPR sera considerada vencida deixando o
emitente de adimplir qualquer das obriga-
¢Oes nela constante. Note-se que o legisla-
dor deixou claro que o vencimento da CPR
nio ocorre de pleno direito, de modo que a
declaracdio de vencimento da cédula por
parte do credor deverd ocorrer de forma
expressa; a notificagio com aviso de rece-
bimento ou o protesto cambial sio formas
de manifestagdo expressa do credor de con-
siderar inadimplente o emitente da CPR. O
credor ndo precisa apontar e protestar o ti-
tulo para viabilizar o direito de crédito con-
tra o avalista ou qualquer coobrigado an-
terior.

Por ser titulo de crédito, processual-
mente considerado titulo executivo extra-
judicial, a CPR dispensa processo anterior
a execucdio. As CPRs Fisicas e de Exporta-
¢do sdo passiveis de execugdo por coisa
incerta,? ja que tém como objeto produtos
rurais fungiveis por sua propria natureza
(art. 15 da Lei 8.929/1994). Como o pro-
duto & descrito pela sua quantidade e qua-
lidade, o devedor seré citado para entrega-
-lo, além de o credor poder executar a ga-
rantia real ou recuperar a posse do bem
objeto de alienagdo fiduciéria em garantia.
Para as CPRs Financeiras, a execugdo €
por quantia certa, devendo o credor pedir a
citagdo do devedor para pagamento do va-
lor devido e instruir a peti¢do inicial com o
demonstrativo do débito atualizado até a
data da propositura da agdo (art. 4°-A, § 2%
da Lei 8.929/1994). O art. 16 da Lei 8.929/

24.4'T., AgRg no Ag 1.084.769-MG, Rel. Mi-
nistro Luis Felipe Salomdo, j. 9.2.2010, DJe 1.3.
2010.
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1994 esclarece que a busca e a apreensido
do bem alienado fiduciariamente, promo-
vida pelo credor, ndo elide posterior exe-
cugdo, inclusive da hipoteca e do penhor
constituido na mesma cédula, para satisfa-
¢do do crédito remanescente.

No encontro as disposi¢Bes particula-
res a esse titulo e melhor regime a preserva-
¢do das obrigacdes pactuadas, a lei determi-
na que o emitente sempre responda pela
evicgdo perante o credor, nfio podendo, in-
clusive, invocar em seu beneficio, na hip6-
tese de nio entrega do produto, a ocorréncia
das modalidades excludentes gerais de res-
ponsabilidade como o caso fortuito ou a
forga maior (art. 11 da Lei 8.929/1994). A
evicgdo € o direito atribuido, judicialmente,
ao adquirente da CPR de reaver o produto,
nela representado, de qualquer outro que te-
nha adquirido o produto do emitente da
CPR (alienante). Ocorrendo o inadimple-
mento, podera o credor exercer todos os di-
reitos relativos as modalidades de garantia e
promover as medidas judiciais cabiveis, no
ambito civil e penal. Embora néo se admita
a prisdo civil do depositario infiel,” a con-
duta pode ser tipificada como crime de este-
lionato por defraudagio de penhor (art. 171,
§ 22, III, do Cédigo Penal). A consumacio
do crime se d4 no momento em que ocorre a
alienagdo do produto sem o consentimento
do credor, sendo desnecessaria a obtengio
de efetiva vantagem pelo agente.”® Eventual
auséncia de prejuizo da vitima constitui cir-

25. “Processo civil — 'Habeas corpus’ — Exe-
cugdo — Cédula de Produto Rural — Bens fungiveis
— Prisdo civil — Impossibilidade.

“1. O Tribunal a gquo determinou a prisdo do
paciente em decorréncia da nfio entrega ao credor do
bem garantidor de Cédula de Produto Rural, no caso,
algoddo. Nao obstante, esta Corte ndo admite prisdo
civil em se tratando de depdsito de bens fungiveis
dados em garantia em contrato de mutuo rural.

“2. Precedentes (HC 40.672-MT; AgRg EDcl
AG 395.659; AgRg EDcl AG 245.284-SP).

“3. Ordem concedida” (4* T., HC 37.967-SP,
Rel. Ministro Jorge Scartezzini, j. 2.6.2005, DJ
20.6.2005, p. 288).

26. Celso Delmanto, Cddigo Penal Comenta-
do, 3 ed., p. 310.

cunstincia que sé interfere na dosagem da
pena a ser infligida, jamais tendo o conddo
de ilidir criminalidade do ato, ndo sendo,
portanto, causa de extingfio da punibilidade
do agente.”’

Apoés a descri¢do das principais ca-
racteristicas e fungdes da CPR, partindo da
premissa de que o processo civil deve ser
entendido como instrumento de realizagdo
do direito material e de defesa do crédito,
passaremos a analisar o tratamento que
tem sido dado a este titulo pelo Superior
Tribunal de Justiga (STJ) — érgdo maximo
do Poder Judiciario nas matérias infracons-
titucionais, cuja fungfo primordial € uni-
formizar a interpretagio da legislagdo fe-
deral brasileira.®

4. Efetividade processual
da Cédula de Produto Rural

Como ja dissemos, a CPR foi institui-
da como instrumento de financiamento da
produgdo, simples em relagéio & forma e ao
baixo custo operacional e eficaz, no que diz
respeito as garantias a ela vinculadas. Alids,
a finalidade deste titulo foi destacada na
Exposi¢do de Motivos Interministerial 334,
de 8 de outubro de 1993 do Projeto da Lei
8.929: “tem, como negdcio subjacente, a
venda e compra de produtos rurais, para en-
trega futura, entre o produtor rural ou coo-
perativa e o comprador (industria, expor-
tador, etc.). Essa operagiio é formalizada,
atualmente, através de contratos comple-
X0s, onerosos, sem uniformidade e de segu-

27. 5* T, STI, RHC 6.995-RS, Rel. Ministro
Félix Fischer, j. 22.9.1998, DJ3.11.1998, p. 179.

28. “Criado pela Constituicio Federal de
1988, o Superior Tribunal de Justiga (STJ) é a Corte
responsavel por uniformizar a interpretagio da lei
federal em todo o Brasil, seguindo os principios
constitucionais e a garantia e defesa do Estado de
Direito. O STJ é a uiltima instdncia da Justiga brasi-
leira para as causas infraconstitucionais, ndo rela-
cionadas diretamente a Constitui¢do. Como 6rgio
de convergéncia da Justica comum, aprecia causas
oriundas de todo o territdrio nacional, em todas as
vertentes jurisdicionais nfio especializadas” (dispo-
nivel no site www,stj.gov.br, acesso em 17.10.2010).
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ranga discutivel”. Nos casos em que o STJ
foi acionado para decidir acerca da questéio,
foi mantido o intuito expressado pelo legis-
lador em 1993 no sentido de que a finalida-
de tipica da CPR ¢ “servir como instrumen-
to de crédito ao produtor rural”, sob pena
de nulidade. Neste sentido:

“Impende enxergar-lhes [as cédulas
de produto rural], outrossim, a sua finali-
dade primeira, que ¢ o incentivo  ativida-
de rural, pondo a disposi¢do do homem do
campo, cada vez mais privado do acesso a
recursos sobre os quais ndo incidam encar-
gos extorsivos, um instrumento réapido e
eficaz de fomento ao plantio, garantido
pela propria safra” (4* T., RMS 10.272-RS,
Rel. Ministro César Asfor Rocha, j.
28.6.2001, DJ 15.10.2001, p. 264);

“A emissdo de cédula de produto ru-
ral, desviada de sua finalidade tipica (a de
servir como instrumento de crédito para o
produtor), ¢ nula” (3* T., REsp 722.130-
GO, Rel. Ministro Ari Pargendler, j. 15.12.
2005, DJ 20.2.2006, p. 338);

“N#o h4 falar em nulidade da Cédula
de Produto Rural, por desvio de finalidade,
quando a cédula rural destina-se a renovar
crédito com a mesma natureza” (3* T,
AgRg no REsp 959.102-MS, Rel. Ministro
Humberto Gomes de Barros, j. 4.10.2007,
DJ15.10.2007, p. 268);

“E nula a emissio de cédula de produ-
to rural, pois desviada de sua finalidade ti-
pica, qual seja, a de servir como instru-
mento de crédito para o produtor rural” (3*
T., REsp 866.414-GO, Rel. Ministro Hum-
berto Gomes de Barros, j. 6.3.2008, DJe
26.11.2008).

Assim, verificamos que o STJ buscou
preservar a finalidade para a qual a CPR
foi criada (instrumento de crédito ao pro-
dutor rural), entendimento este que se apli-
ca tanto 4 emissdo pura e simples do titulo
quanto & sua utilizagéo como meio de rene-
gociagdo da divida, desde que seja da mes-
ma natureza.”® Partindo desta premissa, en-

29. “Cédula de crédito industrial. Desvio de
finalidade. Precedentes da Corte. 1. A orientagio

tendemos que ndo hé dobice para a utiliza-
¢do da CPR como garantia de operagdes
financeiras, mesmo porque o fomento &
atividade rural estaria sendo respeitado.
Alias, o STJ tem reconhecido esta pos-
sibilidade,* seguindo, inclusive, a linha do
legislador que previu a utilizagdo da CPR
néo sé pelo produtor rural e pelo adquiren-
te de seus produtos, mas outros seguimen-
tos do mercado, como as institui¢es do
sistema financeiro, as seguradoras, as bol-
sas de mercadorias e de futuros, as centrais
de custédia e investidores, a teor da expo-
sicdo de motivos da lei que instituiu referi-
do titulo:

“5, Acreditamos que a CPR, pelas
suas caracteristicas de simplicidade, por
admitir a vinculagdo de garantias reais € a
inser¢do de clausulas ajustadas entre as
partes, pela possibilidade de ser transferida
por endosso, bem como por ser considera-
da ativo financeiro, venha a atrair € a en-
volver, além do produtor rural e do adqui-
rente de seus produtos, outros seguimentos
do mercado, como o proprio sistema finan-
ceiro, as seguradoras, as bolsas de merca-
dorias e de futuros, as centrais de custodia
e investidores.

g [

“9, Espera-se, ademais, que o novo ti-
tulo venha a despertar o interesse também
de investidores ndo ligados diretamente a
comercializagdo agricola, inclusive do ex-
terior, 0 que poderia proporcionar a capta-
¢do de expressivos recursos para o desen-
volvimento de nossa atividade rural.”'

das Turmas que compdem a Segio de Direito Pri-
vado afasta a existéncia do desvio de finalidade
quando se trate de renegociar divida da mesma na-
tureza. 2. Recurso especial conhecido e provido”
(3* T., REsp 537.223-SC, Rel. Ministro Carlos Al-
berto Menezes Direito, j. 5.2.2004, DJ29.3.2004 p.
237).

30. 3* T, REsp 910.537-GO, Rel. Ministra
Nancy Andrighi, j. 25.5.2010, DJe 7.6.2010; 3* T.,
REsp 722.130-GO, Rel. Ministro Ari Pargendler, j.
15.12.2005, DJ 20.2.2006, p. 338.

31. Exposigio de Motivos Interministerial
334, de 8.10.1993 do Projeto da Lei 8.92919/1994.
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A utilizagdo da CPR nas operagdes no
aAmbito da comercializagdo interna ou inter-
nacional dos produtos agropecuarios en-
volve o conceito e caracterizagdo do mer-
cado futuro. Conforme citamos, 0s pre¢os
das commodities agricolas podem se for-
mar no mercado “spot” e a vista, ou estar
relacionado ao mercado a termo ou futuro,
em que a formag&o do preco sera determi-
nada no futuro. Neste cenério, o STJ firmou
o entendimento de que “a compra e venda
de safra futura, a preco certo, obriga as par-
tes se o fato que alterou o valor do produto
agricola (sua cotagdo no mercado interna-
cional) ndo era imprevisivel” (3* T., REsp
722.130-GO, Rel. Ministro Ari Pargendler,
j. 15.12.2005, DJ 20.2.2006, p. 338). Neste
mesmo julgamento, o Ministro Carlos Al-
berto Menezes Direito reconheceu que “¢é
da natureza do contrato a variagdo do valor
da saca de feijdo, de arroz ou de soja, no
caso concreto; é da alea do prdprio nego-
cio. N&o se pode, entdo, invalidar, com base
na teoria da imprevisdo ou na abusividade,
porque ndo hé abusividade. E um negdcio
absolutamente ordinario, no ha a possibi-
lidade de identificagdo, seja de abusivida-
de, seja de imprevisdo, porque ¢ da nature-
za do negocio variagdo”. Alias, o mesmo
entendimento foi utilizado no julgamento
de outros casos semelhantes pelo STJ, uni-
formizando a jurisprudéncia sobre a inexis-
téncia da onerosidade excessiva e imprevi-
sibilidade nos contratos de compra e venda
de safra futura:

“A compra e venda de safra futura, a
prego certo, obriga as partes se o fato que
alterou o valor do produto agricola ndo era
imprevisivel. Na hipdtese afigura-se im-
possivel admitir onerosidade excessiva, in-
clusive porque a alta do délar em virtude
das eleigdes presidenciais e da iminéncia
de guerra no Oriente Médio — motivos ale-
gados pelo recorrido para sustentar a ocor-
réncia de acontecimento extraordindrio —
porque sdo circunstancias previsiveis, que
podem ser levadas em consideragdo quan-
do se contrata a venda para entrega futura
com prego certo. O fato do comprador ob-

ter maior margem de lucro na revenda, de-
corrente da majoragdo do prego do produto
no mercado apds a celebragio do negocio,
ndo indica a existéncia de ma-fé, improbi-
dade ou tentativa de desvio da fungéo so-
cial do contrato. A fungfo social infligida
ao contrato ndo pode desconsiderar seu pa-
pel primario e natural, que é o economico.
Ao assegurar a venda de sua colheita futu-
ra, é de se esperar que o produtor inclua
nos seus calculos todos os custos em que
podera incorrer, tanto os decorrentes dos
proprios termos do contrato, como aqueles
derivados das condigdes da lavoura. A boa-
-fé objetiva se apresenta como uma exigén-
cia de lealdade, modelo objetivo de condu-
ta, arquétipo social pelo qual impde o po-
der-dever de que cada pessoa ajuste a pro-
pria conduta a esse modelo, agindo como
agiria uma pessoa honesta, escorreita e
leal. Ndo tendo o comprador agido de for-
ma contraria a tais principios, ndo ha como
inquinar seu comportamento de violador
da boa-fé objetiva” (3* T., REsp 803.481-
GO, Rel. Ministra Nancy Andrighi, j.
28.6.2007, DJ 1.8.2007, p. 462);

“A venda de safra futura, a prego cer-
to, em curto espago de tempo, ha de ser
cumprida pelas partes contratantes. Altera-
gbes previsiveis na cotagdo do produto
(soja) ndo rendem ensejo 4 modificagdo da
avenga ou a sua resolugdo. Precedentes
deste Tribunal” (4* T., REsp 809.464-GO,
Rel. Ministro Fernando Gongalves, j.
10.6.2008, DJe 23.6.2008, RT 876/161);

“A soja € uma commodity, ou seja, um
bem basico com qualidades uniformes. E
natural que tal produto seja comercializado
a prazo diferido, pois no ato da contrata-
¢do, o agricultor é motivado pela expecta-
tiva de alta produtividade do setor, o que,
em tese, conduz a queda dos pregos; €, em
contrapartida, ele sabe da possibilidade de
alta na cotagdo do ddlar, circunstincia que
€ absolutamente previsivel neste ramo e
leva a alta do valor da saca. Em suma, tra-
ta-se de um contrato cuja finalidade econo-
mica é minimizar o risco de prejuizo das
partes, tendo como contrapeso um estreita-



260 REVISTA DE DIREITO MERCANTIL-155/156

mento das margens de lucro. Apesar de tais
expectativas de natureza subjetiva, em es-
séncia tal contrato é comutativo, nos ter-
mos dos precedentes do STJ. A negociagdo
¢ influenciada pelas leituras que as partes
fazem acerca dos riscos futuros, mas as
prestagdes sfo certas. Assim, o fundamen-
to para a constatagio, ainda que em tese,
da ocorréncia de onerosidade excessiva
deve estar fundado na alteragio inaceita-
vel da comutatividade e ndo na quebra das
expectativas pré-contratuais meramente
subjetivas. As prestagdes sdo sempre defi-
nidas pelo exercicio da autonomia de von-
tade das partes, de modo que a 4lea a con-
siderar é aquela baseada nos limites acei-
taveis do equilibrio contratual e ndo nas
valoragdes de interesses precedentes a
contratagdo” (3* T., REsp 977.007-GO,
Rel. Ministra Nancy Andrighi, j. 24.11.
2009, DJe 2.12.2009).

Por outro lado, recentemente, o STJ
pacificou o entendimento sobre a validade
da emissdo da CPR sem antecipagio do
prego ou adiantamento financeiro — ques-
tdo até entfio bastante controvertida nos tri-
bunais estaduais e objeto de decisdes con-
traditorias. Tal posicionamento baseia-se
em duas premissas: (i) a CPR deve obede-
cer aos requisitos expressamente previstos
na Lei 8.929/1994, dentre os quais nio estd
o adiantamento financeiro; e (ii) a CPR
continua sendo um instrumento hébil para
a circulagdo de riquezas, mesmo sem 0
adiantamento.

Em relagdo & primeira premissa, o
STJ reconheceu que “a Lei 8.929/1994 ndo
impbe, como requisito essencial para a
emissdo de uma Cédula de Produto Rural,
o prévio pagamento pela aquisicdo dos
produtos agricolas nela representados. A
emissdo desse titulo pode se dar para fi-
nanciamento da safra, com o pagamento
antecipado do pre¢o, mas também pode
ocorrer numa operagdo de hedge, na qual o
agricultor, independentemente do recebi-
mento antecipado do pagamento, pretende
apenas se proteger contra os riscos de flu-
tuacdo de pregos no mercado futuro” (3%

T., REsp 910.537-GO, Rel. Ministra Nancy
Andrighi, j. 25.5.2010, DJe 7.6.2010). J4
em relagdo & segunda premissa, a citada
Ministra entendeu que o pagamento ante-
cipado do prego néo € o tinico meio de fo-
mentar o desenvolvimento do setor agrico-
la, em beneficio da produgdo, nos seguin-
tes termos:

“Substancial parte da doutrina susten-
ta que a emissdo de tal titulo de crédito ndo
pressupde, necessariamente, a antecipagdo
do pagamento pela safra futura. Nesse sen-
tido podem ser citados diversos artigos pu-
blicados em revistas especializadas por Ar-
noldo Wald (‘Da desnecessidade de paga-
mento prévio para a caracteriza¢do da Cé-
dula de Produto Rural’, in Revista Forense,
vol. 374, pp. 3 a 14), Haroldo Malheiros
Duclerc Vergosa e Nancy Gombossy de
Melo Franco (‘Crédito e titulos de crédito
na economia moderna: uma visfio focada
na Cédula de Produto Rural — CPR’, in Re-
vista de Direito Mercantil, vol. 45, n. 141,
pp. 96 a 104), Renato Buranello (‘A Cédula
de Produto Rural na estruturagio das ope-
ragdes financeiras’, in Revista de Direito
Mercantil, vol. 45, n. 143, pp. 121 a 126) e
Ivo Waisberg (‘Cédula de Produtor Rural’,
in Revista de Direito Bancdrio e do Merca-
do de Capitais, n. 44, pp. 321 a 334).

“Para essa parcela da doutrina, a CPR
figuraria como um titulo mediante o qual o
produtor poderia ndo apenas obter finan-
ciamento para o plantio, emitindo o papel
contra 0 pagamento imediato do prego,
mas também mitigar seus riscos, negocian-
do, a prego presente, a sua safra no merca-
do futuro. Nesta segunda hipétese, a CPR
funcionaria como um titulo de securitiza-
¢do, emitido em uma operagdo de hedge, e
0 prego ndo precisa necessariamente ser
pago de forma antecipada. A importéncia
do negécio estaria, ndo no financiamento
da safra, mas na diluigéo, para o produtor,
do risco inerente a flutuagdo de precos na
época de colheita. Os defensores dessa
ideia sustentam, inclusive, que foi justa-
mente para conferir maior utilidade 4 CPR,
servindo a esses dois propdsitos entre ou-
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tros, que o legislador nio teria incluido, na
Lei 8.929/1994, qualquer dispositivo que
imponha, como requisito de validade do ti-
tulo, o pagamento antecipado do prego.

“Assiste razdo a esta parcela da dou-
trina e, portanto, estd correto o raciocinio
desenvolvido pelo TJIGO. Néo ¢ possivel,
tampouco conveniente, restringir a utilida-
de da CPR & mera obtengfio imediata de
financiamento em pectinia. Se a CPR pode
desempenhar um papel maior no fomento
ao setor agricola, ndo ha motivos para que,
a mingua de disposi¢des legais que o im-
ponham, restringir a sua aplicagéo.

“Nido se pode perder de vista que a
CPR ¢ um titulo de crédito e como tal deve
ser tratada. O foco, na andlise desse institu-
to, deve estar voltado aos principios ineren-
tes a tais titulos, notadamente o da cartula-
ridade e o da literalidade. A CPR deve ser
entendida como ‘um titulo representativo
de mercadoria’ (Wald, ob. cit,, p. 5), de
modo que, em principio, os produtos por
ela abrangidos ‘ficam proibidos de se tor-
narem objeto de outros negocios juridicos’
(Haroldo Vergosa, ob. cit., p. 101). Para que
a CPR possa desempenhar seu importante
papel de fomento, ¢ muito importante que o
Poder Judicidrio confira seguranga ao ne-
gocio, garantindo que, no vencimento da
cartula, os produtos por ela representados
sejam efetivamente entregues. Somente fa-
zendo isso se estard garantindo a segurancga
do investimento e, consequentemente, co-
laborando para que o capital privado seja
atraido para esse fim. Conforme sustenta
Haroldo Vergosa, ‘a riqueza que a CPR re-
presenta ¢ o poder de crédito que gera o
contrato de compra e venda antecipada de
commodities firmado com uma empresa
idonea, conhecida por cumprir 100% (cem
por cento) de suas avengas. Isso gera rique-
za, criagdo de capital’ (ob. loc. cits.).

“O pagamento pela safra representada
no titulo pode se dar antecipadamente, par-
celadamente ou mesmo apds a entrega dos
produtos. Ele podera estar disciplinado na
propria CPR, mediante a inclusdo de clau-
sulas especiais com esse fim, como autori-

za o art, 92 da Lei 8.929/1994, ou podera
constar de contrato autdnomo, em relagéo
ao qual a CPR funcionard como mera ga-
rantia. O importante notar, todavia, é que,
como bem observado pelo ac6rddo recorri-
do, ‘a Cédula de Produto Rural, por ser
titulo executivo (...), constitui documento
suficiente para aparelhar o feito executo-
rio’, ndo sendo imposto ao credor ‘com-
provar que adiantou o pagamento do que
estd sendo executado’. Andou bem o
TJGO, portanto, ao ndo reconhecer a exi-
géncia de comprovagio desse pagamento,
pelo credor” (3* T., REsp 1.023.083-GO,
Rel. Ministra Nancy Andrighi, j. 15.4.2010,
DJe 1.7.2010, grifamos).

Pela analise de recentes julgados do
STJ, levando em conta o aspecto historico,
sistematico e finalistico da norma e a me-
Thor tecnologia do Direito Comercial, cons-
tatamos que questdes até entdo ndo defini-
das em relagfio 2 CPR foram adequadamen-
te tratadas pelo 6rgido do Poder Judiciario,
responsdvel pela uniformizagio da inter-
pretagdio da lei federal no pais — dai a im-
portincia dos precedentes citados —, trazen-
do mais forga ao titulo e seguranga juridica
as operagdes financeiras nele lastreadas.

5. Conclusdo

Como dissemos, nos ultimos 50 anos,
o numero de pessoas no mundo dobrou € a
oferta de produtos agricolas acompanhou
o ritmo de crescimento da demanda. Neste
cenario, o Brasil dispde de competéncia
suficiente para se integrar ao comércio in-
ternacional de alimentos, igualando niveis
mundiais de investimento e tecnologia.
Para consolidar o progresso de todos os
elos da cadeia produtiva que envolve o
agronegdcio no Brasil, faz-se necesséria
uma estrutura contratual forte, eficaz, com
baixo custo operacional e solidas garan-
tias para as partes envolvidas. Exatamente
para atender esta demanda, em 1994, foi
instituida a Cédula de Produto Rural
(CPR) — base do que chamamos de Siste-
ma Privado de Financiamento do Agrone-
gbcio, que, representa hoje um complexo
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integrado de atividades que vai desde a fa-
bricagdo e o suprimento de insumos, a for-
magdo de lavouras e a produgfio nas uni-
dades agropecudrias, até o processamento,
o acondicionamento, 0 armazenamento, a
distribuigdo e o consumo dos produtos de
origem agricola ou pecuaria in natura ou
industrializados.

Considerando a finalidade para a qual
foi criada (instrumento de crédito ao pro-
dutor rural), ao longo de mais de uma dé-
cada, a CPR teve sua utilizagio sensivel-
mente ampliada, ndo se limitando a emis-
sdo pura e simples do titulo para venda do
produto fisico, mas também como meio de
renegociagio da divida e como garantia de
operagdes financeiras ou como instrumen-
to de hedge, sempre no contexto de fomen-
to ao agronegdcio. A abrangéncia da utili-
zagdo deste titulo decorreu da intengfio do
proprio legislador que previu sua circulari-
zagdo por outros seguimentos do mercado,
como as institui¢des do sistema financeiro,
as seguradoras, as bolsas de mercadorias e
de futuros, as centrais de custodia e inves-
tidores, o que tem sido referendado pelo
Superior Tribunal de Justiga, 6rgdo do Po-
der Judiciario responsavel pela uniformi-
zagdo da interpretagio de legislagdo fede-
ral no pais. Diante disso, concluimos que
as recentes decisdes do Superior Tribunal
de Justica mostram um tribunal sensivel a
necessidade de validagdo da Cédula de
Produto Rural e contribuem para o pro-
gresso de todos os elos da cadeia produtiva
do agronegécio no Brasil.

Referéncias

AMARAL, Sérgio. “O G-20 e a governanga
econdmica global”. O Estado de S. Paulo,
13.9.2009, p. A2.

BURANELLO, Renato M. Sistema Privado de
Financiamento do Agronegdcio. Sdo Pau-
lo, Quartier Latin, 2009.

COUTO E SILVA, Clovis V. do. A Obrigagdo
como Processo. Rio de Janeiro, FGV,
2007.

DELMANTO, Celso. Cédigo Penal Comenta-
do. 3" ed. Rio de Janeiro, Renovar, 1991.

EICHENGREEN, Barry. 4 Globalizagdo do
Capital: uma Historia do Sistema Mone-
tario Internacional. Sdo Paulo, Editora 34,
2002.

GOLDFAIN, Ilan. “Salto alto na economia”. O
Estado de S. Paulo, 1°.12.2009.

HOLANDA FERREIRA, Aurélio Buarque de.
Novo Diciondrio da Lingua Portuguesa.
4 ed. Curitiba, Editora Positivo, 2009.

LACERDA, Antonio Corréa de. “Poupanga
e investimento”. O Estado de S. Paulo,
11.11.2009.

MALLAN, Pedro S. “Mundo e Brasil: pds-
-crise e pés-Lula”. O Estado de S. Paulo,
11.10.2009, p. A2.

NUEVO, Paulo Augusto Sacomani. 4 Cédula
de Produto Rural (CPR) como Alternativa
para Financiamento da Produgdo Agrope-
cudria. Dissertagdo (Mestrado em Agro-
nomia). Escola Superior de Agricultura
Luiz de Queiroz — ESALQ. Universidade
de Sao Paulo, Piracicaba, 1996.

O’NEILL, Jim. “Panorama € excitante e arris-
cado”. O Estado de S. Paulo, 13.12.2009,
p- B10.

PAJARDI, Piero. Radici e Ideologie del Falli-
mento. 2°* ed, Mildo, Guiffré, 2002.

RAJAN, Raghuram. Feja n. 2.131, Séo Paulo,
23.9.2009, p. 36.

REINACH, Fernando. “Agricultural”. Revista
Exame CEQ, out./2009.

ROSS, Alf. Direito e Justica. 2°* ed. Bauru, Edi-
pro, 2007.

SAMPAIO, Jodo. “A estratégica produgdo de
alimentos”. O Estado de S. Paulo, 4.11.
2009.

Superior Tribunal de Justiga. Informagdes dis-
ponibilizadas em www.stj jus.br.

Valor Econémico, 27.7.2010.

YARSHELL, Flavio Luiz. Tutela Jurisdicional.
22 ed. Sdo Paulo, DPJ Editora, 2006.




