LEGISLACAO

MERCADO DE BALCI\Q
— OUTRAS NORMAS APLICAVEIS

Instrugdo CVM n. 8, de 8.10.79

O Colegiado da Comisséo de Valores
Mobilidrios torna piblico que, em sessdo
realizada nesta data, e de acordo com o
disposto nos artigos 4%, Ve Vlle 18,11, ¢
daLein. 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Resolveu:

I - E vedada aos administradores e
acionistas de companhias abertas, aos in-
termedidrios e aos demais participantes do
mercado de valores mobilidrios, a criagao
de condigdes artificiais de demanda, ofer-
ta ou preco de valores mobilidrios, a ma-
nipulag@o de preco, a realizagio de opera-
¢des fraudulentas e o uso de priticas ndo-
eqiiitativas.

II - Para os efeitos desta Instrugéo
conceitua-se como:

a) condigdes artificiais de demanda,
oferta ou prego de valores mobilidrios
aquelas criadas em decorréncia de nego-
ciagdes pelas quais seus participantes ou
intermedidrios, por agdo ou omissio dolosa
provocarem, direta ou indiretamente, alte-
ra¢des no fluxo de ordens de compra ou
venda de valores mobilidrios;

b) manipulagio de pre¢os no merca-
do de valores mobilidrios, a utilizacdo de
qualquer processo ou artificio destinado,
direta ou indiretamente, a elevar, manter
ou baixar a cotagao de um valor mobilia-
rio, induzindo terceiros 4 sua compra e ven-
da;

¢) operagdo fraudulenta no mercado de
valores mobilidrios, aquela em que se utili-
ze ardil ou artificio destinado a induzir ou
manter terceiros em erro, com a finalidade
de se obter vantagem ilicita de natureza pa-
trimonial para as partes na operagao, para o
intermedidrio ou para terceiros;

d) prética ndo-equitativa no mercado
de valores mobilidrios, aquela de que resul-
te, direta ou indiretamente, efetiva ou
potencialidade, um tratamento para qualquer
das partes, em negociagdes com valores
mobilidrios, que a coloque em uma indevida
posigao de desequilibrio ou desigualdade em
face dos demais participantes da operagao.

III - Considera-se falta grave passivel
de aplicagdo das penalidades previstas no
art. 11, Incisos I a VI da Lei n. 6.385/76, o
descumprimento das disposi¢tes constantes
desta Instrucéo.

IV - Esta Instrugdo entrard em vigor na
data de sua publica¢io no Didrio Oficial.

Roberto Teixeira da Costa
Presidente

Instrugao CVM n. 14, de 17.10.80

Define as operagdes em Bolsas de Va-
lores com op¢des de compra e venda de
agdes e estabelece os requisitos para sua
realizagdo.

O Colegiado da CVM torna publico
que, em sessdo realizada em 13 de outubro
de 1980, de acordo com o disposto no arti-
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go 18, inciso II, alinea “a”, da Lei n. 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, resolveu baixar
a seguinte Instrugdo:

Art. 12 - O mercado de agdes compre-
ende as operagdes relativas 4 negociagéo,
em pregdo, de quaisquer dos direitos ou-
torgados aos titulares de opgdes de compra
de agdes e opgdes de venda de agdes.

Definigoes

Art. 2° - Considera-se, para os efeitos
desta Instrugdo:

I - Opgdo de compra de agdes — o di-
reito outorgado ao titular da opgdo de, se o
desejar, comprar ao langador, exigindo que
este lhe venda, um lote-padrio de determi-
nada agdo, a um prego por agio previamen-
te estipulado e até uma data prefixada.

1I - Opgiao de venda de agdes — o di-
reito outorgado ao titular da op¢io de, se o
desejar, vender ao langador, exigindo que
este lhe compre, um lote-padrio de deter-
minada agfo, a um prego por agdo previa-
mente estipulado e até uma data prefixada

III - Ago-objeto — o valor mobilia-
rio, de mesmas caracteristicas, emitido por
companhia aberta e admitido & negociagao
em pregido de bolsa de valores, a que se
refere a opgio.

IV - Lote-padrio — a quantidade de
agdes-objeto a que se refere necessariamen-
te cada opgéo.

V - Prego de exercicio — 0 prego por
acdo pelo qual o titular terd o direito de
comprar ou vender a totalidade das agdes-
objeto da opgéo.

VI - Série — sdo opgdes do mesmo
tipo (compra ou venda) langadas sobre a
mesma agio-objeto, tendo o mesmo més de
vencimento e 0 mesmo prego de exercicio.

VII - Titular — aquele que detém o
direito de exercer ou negociar a opgao.

VIII - Langador — aquele que outor-
ga a opgido, assumindo a obrigagao de, se 0
titular o exercer, vender a este ou dele com-
prar o lote-padréo a que se refere a opgao.

IX - Langamento — operagdo que di
origem 2as opgdes negociadas no merca-
do:

a) lancamento coberto de opgdes de
compra — aquele em que o langador depo-
sita a totalidade das agdes-objeto em cus-
t6dia segregada na bolsa de valores.

b) langamento a descoberto de opgGes
de compra ou de venda — aquele em que o
lancador deposita titulos e/ou valores mo-
bilidrios e/ou dinheiro em custddia segrega-
da na bolsa de valores como garantia da
operagao.

X - Prémio — o prego de negociagdo,
por agdo-objeto, a que se refere a opgéo,
em pregdo de bolsa de valores.

XI - Exercicio — a operagdo através
da qual o titular da opgéo exerce o seu di-
reito de comprar ou vender as agdes-obje-
to da opgdo, ao prego de exercicio.

Negociagéo

Art. 32 - Cabe a bolsa de valores de-
terminar:

a) os valores mobilidrios que poderdo
se constituir em agdo-objeto das operagdes
com opgdes;

b) a quantidade de agdes do lote-pa-
dréo;

c¢) o prego de exercicio;
d) a data de vencimento;
¢) os meses de vencimento.

Garantias

Art, 4° — Para o langamento de op-
¢Oes a descoberto, a bolsa de valores deve-
ra fixar os niveis de garantia necessirios
ao efetivo controle do mercado de opgdes.

§ 12— A bolsa de valores deverd pu-
blicar, periodicamente, a relagao dos titu-
los efou valores mobilidrios passiveis de in-
tegrarem as garantias, bem como o nivel
do depésito inicial e o nivel minimo de ga-
rantia a ser mantido até o vencimento da
opc¢ao.
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§ 22- A CVM poder4 alterar, a qual-
quer tempo e a seu inteiro critério, 0s ni-
veis de garantias fixadas pela bolsa.

Habilitagao

Art. 52- A bolsa de valores deverd exi-
gir da corretora que vier a intermediar ne-
gociagdes com opgdes a indicagdo, junto a
CVM e a propria bolsa, de um administra-
dor diretamente responsavel por tais ope-
ragoes.

Pardgrafo tinico - Para os efeitos des-
ta Instrugdo, o administrador mencionado
no caput deste artigo deve ser um diretor,
sGcio-gerente, ou titular de firma individual.

Art. 62 - A bolsa de valores deve pro-
mover curso de formagio para os profissio-
nais que participem das negociagdes com
op¢des, bem como sistema de aferi¢do de
aproveitamento com a emissao de respec-
tivo certificado.

Pardgrafo tnico - Todo profissional de
corretora que participe, direta ou indireta-
mente, de negociagdes de opgdes, bem
como o administrador aludido no art. 5°
desta Instrugdo, deve possuir o certificado
de aproveitamento mencionado no caput
deste artigo.

Comité de regulagdo e avaliagdo
do mercado de op¢des

Art. 7° - A bolsa de valores deve criar
um comité de regulagio e avaliagdo do
mercado de opgdes, composto dos seguin-
tes membros:

a) o superintendente geral da bolsa de
valores;

b) um membro do conselho de admi-
nistragdo da bolsa, que ndo o superinten-
dente geral;

c) um administrador de sociedade
corretora indicado nos termos do art. 57
desta Instrucdo;

d) um representante de sociedade
corretora na sala de negociagdes;

e) um representante do piblico inves-
tidor.

Art. 8° - O comité de regulagéo e ava-
liagdo do mercado de opgdes serd respon-
sdvel:

a) pela andlise da adequagio das nor-
mas relativas ao mercado de opgdes, de-
vendo, a qualquer tempo, propor ao conse-
lho de administragdo da bolsa de valores
as alteragOes que se fizerem necessdrias;

b) pela solugio de questdes relativas
a interpretagdo das normas elaboradas pela
bolsa de valores e referentes ao mercado
de opgoes;

c) pela elaborag@o de relatérios men-
sais sobre as negociagdes com opgdes du-
rante os seis primeiros meses de existéncia
desse tipo de operagio na bolsa de valores,
podendo este prazo ser alterado pela CVM;

d) pela elaboragéo de relatérios semes-
trais de acompanhamento e avaliacio de
desempenho das negociagdes com opgoes,
compreendendo o reflexo dessas negocia-
¢Oes sobre o mercado secunddrio de agdes,
especificamente no que se refere a profun-
didade, liquidez e continuidade de pregos;

e) por outras atividades indicadas nas
normas elaboradas pela bolsa de valores.

Pardgrafo tinico - Os relatérios exigi-
dos nas letras “c” e “d” deste artigo deve-
rdo ser entregues 8 CVM nos prazos de dez
e trinta dias, respectivamente, apds o tér-
mino do periodo a que se referirem.

Sistema de controle de informagao

Art. 92 - Cabe a bolsa de valores criar
um sistemna de controle com relagao as ope-
ragdes com opgdes que possibilite, a qual-
quer momento, a imediata verificagio do
cumprimento das determinagdes desta Ins-
trucdo, bem como de normas e regulamen-
tos complementares que vierem a ser edi-
tados.

Art. 10 - Deve a bolsa de valores dis-
por de um sistema de divulgagdo de infor-
magdes que permita aos participantes do
mercado acompanhar a evolugdo dos ne-
gbcios com opgdes realizados em seu re-
cinto.
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Art. 11 - A bolsa de valores deve ela-
borar um documento de informagdes sobre
o mercado de opgdes, descrevendo os ris-
cos que lhe sdo préprios, o qual deve ser sub-
metido, previamente, 4 aprovagdo da CVM.

Contrato padrdo para operagoes
com opgoes

Art. 12 - A corretora s6 poderd operar
com clientes no mercado de opgbes apés
firmar com os mesmos, contrato padrdo
conforme especificagdo da bolsa de valo-
res e da CVM.

Pardgrafo tdnico - Quando da assina-
tura do contrato, mencionado no caput deste
artigo, a corretora deverd entregar a seu
cliente 0 documento de que trata o art. 11.

Responsabilidade

Art. 13 - A corretora € solidariamente
responsdvel pela boa execucio e liquida-
¢ao das operagBes no mercado de agdes.

Sancdes

Art. 14 - O descumprimento das dis-
posigdes da presente Instrugdo configura
infragdo grave, para os fins do § 3° do art.
11, da Lei 6.385/76.

Disposigdes gerais

Art. 15 - Para admitir operagdes com
opgdes em seu recinto de negociagdo, a
bolsa de valores deverd submeter, previa-
mente, & aprovagdo da CVM, normas ¢ re-
gulamentos referentes a tais operagdes.

Pardgrafo unico - Posteriores altera-
¢bes nas normas e regulamentos editados
pela bolsa de valores devem ser imediata-
mente comunicadas 8 CVM, acompanha-
das da devida justificagéo.

Art. 16 - Esta Instrugdo entra em vi-
gor na data de sua publicagdo no Didrio
Oficial da Unido.

Rio de Janeiro, 17 de outubro de 1980
Jorge Hildrio Gouvéa Vieira
Presidente

Instrugdo CVM n. 36, 8.8.84

Dispde sobre os mercados a futuro, a
termo e de opgoes.

O Presidente da Comissdo de Valores
Mobilidrios torna piblico que o Colegiado,
em sessdo realizada nesta data, e tendo em
vista o disposto nos artigos 8%, 17 e 18, item
I1, alinea “a”” da Lei n. 6.385, de 7.12.76, ¢
no pardgrafo tnico do artigo 21 do Regu-
lamento anexo a Resolugdo CMN n. 922,
de 15.5.84,

Resolveu:

Modalidades operacionais
no mercado a futuro

Art. 12 - As Bolsas de Valores, em cujo
recinto estdo autorizadas, pela Comissio de
Valores Mobilidrios (CVM), negociagdes
no mercado a futuro, podem admitir, a seu
exclusivo critério, que essas operagdes se
realizem nas seguintes modalidades:

Modalidade 1 - Os ganhos ou perdas
decorrentes de diferencga entre os valores
contratados e os valores atualizados devem
ser diariamente creditados ou debitados as
sociedades corretoras, procedendo-se
obrigatoriamente & liberagdo didria de ga-
nhos, bem como & chamada didria de per-
das, para todos os investidores, cobertos ou
nao cobertos.

Modalidade 2 - Os ganhos ou perdas
decorrentes de diferenga entre os valores
contratados e os valores atualizados devem
ser diariamente creditados ou debitados as
sociedades corretoras, observado o seguin-
te:

1- os titulares de posi¢Ges vendedoras
cobertas estdo dispensados de depositar o
valor correspondente as perdas verificadas,
a que se obrigam todos os demais investi-
dores;

II - a liberagdo dos resultados positi-
vos, mesmo na hipétese de encerramento
antecipado de posigdes, somente ocorrerd
na data contratada para a liquidagdo das
operagoes;
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III - os eventuais ganhos decorrentes
da diferenga entre os valores contratados e
os valores atualizados poderao ser utiliza-
dos como compensagio de reforgo de ga-
rantia em outras posi¢des detidas pelo mes-
mo comitente no mercado a futuro e a ter-
mo, desde que tais posi¢des sejam interme-
diadas pela mesma sociedade corretora e
que o vencimento da posigdo ganhadora
seja simultdneo ou anterior ao das posigdes
consideradas para compensagdo.

IV - os eventuais resultados positivos
decorrentes de posicdes encerradas anteci-
padamente, poderdo, além da compensagio
prevista na alinea anterior, ser utilizados
como margem de garantia para abertura de
novas posi¢des nos mercados a futuro e a
termo (posi¢do compradora VC — vonta-
de do comprador e posi¢io vendedora VV
— vontade do vendedor) desde que tais po-
sigoes sejam intermediadas pela mesma so-
ciedade corretora e que o vencimento da
posigio ganhadora seja simultineo ou an-
terior ao das posi¢des consideradas para
compensacao.

V - quando do encerramento anteci-
pado de posigdo vendedora a futuro cober-
ta, os valores correspondentes a resultados
negativos serdo depositados pela socieda-
de corretora, exceto para comitentes que
detiverem posigdes vendedoras cobertas
para vencimento subseqiiente e interme-
diadas pela mesma sociedade corretora,
observando-se nesse caso:

a) o valor a vista das agGes deposita-
das como cobertura para o vencimento sub-
sequiente, aferido diariamente pela cotagdo
média observada, serd diminuido de um
percentual idéntico ao que define sua clas-
se de margem no mercado a futuro;

b) caso o valor assim encontrado seja
superior ou igual 4 soma do resultado ne-
gativo da posi¢do encerrada com o eventual
resultado negativo da posi¢do em aberto,
aferido diariamente, fica dispensado o de-
posito referido no item V deste artigo;

¢) caso o valor assim encontrado seja
inferior & soma dessas duas parcelas, serd

exigido o depésito da diferenga ou o valor
do resultado negativo da posi¢do encerra-
da, considerado o menor desses dois valo-
res.

Paréagrafo tnico - O investidor, na hi-
pbtese de a Bolsa de Valores admitir as duas
modalidades operacionais, deverd, no mo-
mento em que der a ordem, indicar em qual
delas pretende que se processe sua opera-
¢do.

Garantia nos mercados a futuro
e a termo

Art. 2% - As operagdes nos mercados a
futuro e a termo serdo garantidas por dep6-
sito, nas Bolsas de Valores;

I - das a¢des objeto do contrato (ven-
da coberta); ou

II - de numerdrio equivalente a, no
minimo 20% (vinte por cento) do montan-
te da posigdo ou do contrato (margem).

Pardgrafo dnico - A Comissdo de Va-
lores Mobilidrios, mediante comunicagdo
as Bolsas de Valores poder4 alterar o refe-
rido percentual, de modo global ou em re-
lagéo as a¢Bes que especificar.

Art. 32 - Respeitado o limite previsto
no artigo anterior, caberd a cada Bolsa de
Valores onde se negociem agdes no merca-
do a futuro e a termo, a fixacdo dos niveis
de margem para cada agfio negociada nes-
ses mercados, niveis esses que poderio ser
aplicados em percentuais diversos nos dois
mercados.

§ 12 - Para o cdlculo das margens de
garantia previstas neste artigo, as Bolsas de
Valores deverdo levar em conta para cada
acio e, conforme a modalidade operacional,
entre outros critérios, os graus de volatilidade
e liquidez verificados no mercado.

§ 22 - As Bolsas de Valores deverao
manter, ainda, uma sistemdtica de reforgo
de garantia em que seja assegurada, diaria-
mente, a disponibilidade de recursos para
a boa liquidacfio das operagdes efetuadas.

§ 3° - Os critérios e cdlculos utiliza-
dos pelas Bolsas de Valores para fixagao
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das margens, bem como a sistematica de
reforgo de garantia adotada para cada mo-
dalidade operacional, deverdo estar perma-
nentemente & disposi¢do da Comissdo de
Valores Mobilidrios,

§ 4° - As Bolsas de Valores deverio
publicar os niveis de margem adotados para
cada agdio negociada nesses mercados, suas
atualizagdes, bem como a relagdo dos titu-
los efou valores mobilidrios passiveis de
integrarem as garantias.

Art, 4° - Para as posi¢des de natureza
oposta no mercado a futuro (compra e ven-
da) intermediadas pela mesma corretora, o
percentual de margem incidird somente so-
bre a diferenga entre os valores atualiza-
dos dos contratos. No vencimento ou en-
cerramento antecipado de qualquer das
posigdes, serd exigida margem integral re-
lativa a posigdo remanescente.

Art. 5% - As Bolsas de Valores, no
mercado a futuro, na Modalidade 2, podem
aceitar como garantia de posi¢des ven-
dedoras de um comitente os direitos de ti-
tular de opg¢des de compra do mesmo co-
mitente, relativos & mesma agao, desde que
intermediados pela mesma sociedade cor-
retora.

§ 12 - Caso o prego de exercicio da
opgdo detida pelo titular seja, a qualquer
momento, superior ao valor atualizado de
sua posigdo vendedora a futuro, serd exigi-
do ainda, como garantia adicional, depdsi-
to de valor igual a diferenca verificada ou
margem relativa a posigao a futuro, consi-
derado o menor desses dois valores.'

§ 2° - Excetuado o previsto no para-
grafo 1° deste artigo os comitentes que de-
tiverem posi¢des vendedoras assim garan-
tidas estdo dispensados de depositar quais-
quer outras garantias.

§ 3° - O disposto neste artigo sé se
aplica quando o vencimento do direito do
titular da op¢@o foi simultineo ou posterior
ao de sua posigéo a futuro.

1. Artigo alterado pela Instrugio CVM n. 44/
85.

§ 42- Na hipétese de extingdo dos di-
reitos de titular da opgéo, serd exigido de-
posito das garantias relativas a posigdo a
futuro.

Aplicagées das margens

Art. 62 - As Bolsas de Valores credita-
rdo aos investidores os rendimentos
auferidos pela aplicag@o didria das margens
de garantia recebidas em decorréncia de
operagdes no mercado a futuro, a termo e
de opgdes, bem como o produto da reapli-
cagdo desses rendimentos.

§ 12 - A aplicagdo a que se refere o
caput deste artigo serd feita pelas Bolsas
de Valores exclusivamente em titulos da
divida piblica federal.

§ 22 - As perdas depositadas, em fun-
¢do da Modalidade 2, do mercado a futu-
ro setdo remuneradas em conformidade
com o disposto neste artigo, revertendo o
resultado para o investidor que as tiver de-
positado. Na hipétese de encerramento
antecipado de posi¢do, os resultados das
aplicagGes efetuadas a partir desse momen-
to pertencerdo as Bolsas de Valores, que
poderdo, a seu critério, reverté-los aos in-
vestidores que operam na referida moda-
lidade.

§ 32- Os rendimentos auferidos deve-
rio ser liberados para o investidor em perio-
dos ndo superiores a 31 (trinta e um) dias.

§ 49 - A taxa média obtida nestas apli-
cagdes serd divulgada diariamente nos Bo-
letins das Bolsas de Valores.

§ 52 - As Bolsas de Valores especifi-
cardo o valor dos rendimentos creditados,
discriminando-os por sociedade corretora
e comitente.

§ 6° - As Bolsas de Valores poderdo
cobrar taxa de administragio pela aplica-
¢ao desses recursos e repasse dos rendimen-
tos, observadas as seguintes condigdes:

I - o percentual da taxa de administra-
¢do serd fixado, a critério de cada Bolsa,
respeitado o limite maximo de 4% a.a. (qua-
tro por cento ao ano);
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II - a taxa serd cobrada diariamente, &
razdo de 1/360 (um trezentos e sessenta
avos) do percentual estabelecido, e incidird
sobre o montante didrio de recursos aplica-
dos;

III - ressalvado o limite estabelecido
no item I, serd facultado, a cada Bolsa, au-
mentar, reduzir ou suprimir a cobranga da
taxa, desde que as alteragdes sejam divul-
gadas ao mercado com antecedéncia mini-
ma de 30 (trinta) dias.

Limites operacionais

Art. 7° - O valor total, por sociedade
corretora, das posigdes a descoberto de seus
comitentes, nos mercados a futuro, a termo
e de opg¢des ndo poderd exceder a 10 (dez)
vezes 0 seu patrimonio liquido, de acordo
com o tltimo balancete apurado, deduzido
deste o valor atribuido ao correspondente
titulo patrimonial.

§ 12 - Entende-se por valor total das
posigdes a descoberto, a soma das posigdes
compradoras a futuro e a termo, vendedoras
a descoberto a futuro e a termo e langadoras
a descoberto de opgdes.

§ 2° - As Bolsas de Valores devem
manter um sistema de controle que lhes
permita verificar diariamente o limite ope-
racional previsto no caput deste artigo.

Art. 8% - As Bolsas de Valores que
operarem nos mercados a futuro, a termo e
de opgdes deverao manter sistema de con-
trole que lhes permita verificar grau de con-
centragdo dos investidores nas diversas
agOes operadas nesses mercados.

§ 1?2 - As Bolsas de Valores poderdo
estabelecer limites de participagio de in-
vestidores nos mercados a futuro, a termo
e de opgdes, devendo necessariamente fazé-
lo sempre que se verificar grau de concen-
tragao que coloque em risco o funcionamen-
to regular e ordenado do mercado de valo-
res mobilidrios.

§ 22 - Para os fins deste artigo, consi-
dera-se investidor, qualquer pessoa fisica
ou juridica, ou grupo de pessoas agindo em

conjunto ou representando um mesmo in-
teresse.

Art. 9% - Os levantamentos e os con-
troles efetuados diariamente pelas Bolsas
de Valores, para cumprimento do previsto
nos artigos 72 e 82 desta Instrugéo, deveriio
estar permanentemente a disposigdo da
Comissao de Valores Mobilidrios, que po-
derd, inclusive, solicitar seu sistemdtico
encaminhamento, em periodicidade por ela
definido.

Corretagem no mercado futuro

Art. 10 - A corretagem sobre as ope-
racdes no mercado a futuro serd cobrada
uma tinica vez, por ciclo completo de um
negéceio, incidindo apenas na operag@o cor-
respondente a abertura da posicéo.

Infracdo grave

Art. 11 - A infragdo as normas desta
Instrucdio configura infragdo grave para os
efeitos do § 3°do art. 11 da Lein. 6.385, de
7 de dezembro de 1976.

Disposigoes gerais

Art. 12 - As Bolsas de Valores estio
impedidas de aplicar quaisquer recursos
préprios, ou sob sua administragdo, nos
mercados a futuro, a termo e de opgdes.

Disposigoes transitérias

Art. 13 - No tocante s operagdes a ter-
mo, a periodicidade didria para o reforgo de
garantia de que trata o § 2° do art. 3° desta
Instrugdo, somente serd exigivel apés 90
(noventa) dias da data da sua publicagio.

Vigéncia
Art. 14 - Esta Instrugio entra em vi-
gor cinco dias apds a data de sua publica-
¢do no Didrio Oficial da Unido, revogadas
a Instrugdo CVM n. 27 de 17.5.83 e de-
mais disposi¢des em contrdrio.

Herculano Borges da Fonseca
Presidente
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Instrugdo CVM n. 77, 11.5.88

Dispée sobre os mercados futuros.

O Presidente da Comissdo de Valores
Mobilidrios torna piblico que o Colegiado,
em sessdo realizada nesta data, e tendo em
vista o disposto nos artigos 82, 17 e 18, item
II, alinea “a” da Lei n. 6.385, de 7.12.76, ¢
no paragrafo unico do artigo 21 do Regu-
lamento anexo A Resolugdo CMN n, 922,
de 15.5.84, e considerando:

— que o dinamismo e evolugdo dos
mercados futuros exigem o constante apri-
moramento de mecanismos de controle e
fiscalizag@o, necessdrios para evitar a con-
centragio no mercado, conforme determi-
nado na Instrugio CVM n. 36/84;

— que cabe as Bolsas, no exercicio
de seu poder de auto-regulagio, envidar es-
forgos para que as regras relativas a con-
centragiio sejam estabelecidas e divulgadas,
a fim de previamente harmonizar direitos €
obrigagbes em prol do fortalecimento do
mercado; e

— que é necessdrio compatibilizar as
normas de auto-regulagio e regulagio, de-
limitando as competéncias préprias das
Bolsas de Valores e esclarecendo quais as
decisdes que necessitam de um prévio acor-
do da CVM,

Resolveu:

Art. 12 - As Bolsas de Valores deve-
rdo prever em seus regulamentos de opera-
¢do nos mercados futuros, de modo claroe
preciso, os métodos que empregardo para
prevenir e corrigir processo de concentra-
¢do que coloque em risco o funcionamento
regular e ordenado do mercado de valores
mobilidrios.

Art. 2° - Para o atendimento dos fins
expressos no artigo 1%, as Bolsas de Valores
que operarem nos mercados futuros devem
ter um Comité de Controle desses mercados
sob a responsabilidade do Superintendente
Geral, com as seguintes atribuigdes:

1 - para os mercados a termo e futuro,
estabelecer limites de participagdo de in-
vestidores a fim de impedir que seja alcan-

¢ado nivel de concentragio que coloque em
risco o funcionamento regular e ordenado
do mercado de valores mobilidrios;

II - para 0 mercado de opgdes:

a) estabelecer limites de participagdo
por investidor, para cada série, antes da
abertura das séries;

b) estabelecer limites de participagio
para corretoras (membros da Bolsa, permis-
siondrias ou correspondentes), distribuido-
ras e bancos de investimento;

III - divulgar ao mercado os limites de
participagdo referidos nos incisos I e II,
comunicando-os previamente 4 CVM;

IV - verificar diariamente o grau de
concentragio dos investidores e instituigdes
nos diversos mercados futuros;

V - aplicar as medidas de desconcen-
tragdo previstas em regulamento aos parti-
cipantes que venham a descumprir os limi-
tes fixados pelo Comité;

VI - comunicar, de imediato, a CVM
todas as medidas que forem aplicadas.

§ 12 - Os limites de participagéo pre-
vistos neste artigo e os critérios de fiscali-
zagdo deverdo ser ajustados entre as Bol-
sas interessadas quando da existéncia de
operagdes simultidneas com o mesmo valor
mobilidrio em duas ou mais Bolsas.

§ 22 - Quaisquer alteragdes nos limi-
tes de participagdo ndo poderdo prejudicar
operagdes em curso, devendo ser imedia-
tamente comunicadas &8 CVM e divulgadas
a0 mercado.

Art. 32 - Quando ocorrerem situagdes
emergenciais que justifiquem a adogdo de
medidas ndo previstas expressamente no
Regulamento da Bolsa, caberd ao respecti-
vo Conselho de Administragdo deliberar a
respeito e submeter a decisdo, devidamen-
te fundamentada, para que seja previamen-
te aprovada pela CVM.

Pardgrafo dnico - O guorum necessi-
rio para aprovagao das deliberagdes de que
trata o caput deste artigo serd de 2/3 (dois
tergos) dos membros presentes do Conse-
lho de Administrag@o.
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Art. 42 - Para os efeitos desta Instru-
¢do, considera-se investidor, além das pes-
soas fisicas e juridicas que operam nos mer-
cados futuros, grupos de pessoas atuando
em conjunto formado por:

I - conjuges, companheiros e parentes
consangiifneos ou afins, até o 2° grau;

II - pessoas direta ou indiretamente
relacionadas por:

a) vinculo de controle ou coligag@o;

b) vinculo como empregado ou admi-
nistrador;

¢) vinculo de prestagdo habitual de
Servigo;

III - titulares e administradores de car-
teiras geridas, com ou sem exclusividade,
por uma mesma pessoa fisica ou juridica; e

IV - investidores, fiducidrios e tercei-
ros em geral, ou qualquer grupo que, a cri-
tério da Bolsa ou da CVM, represente o
mesmo interesse.

Art. 5° - Para o fim de viabilizar efeti-
vo controle do grau de concentragado de po-
sigdes de investidores nos mercados futu-
ros, os bancos de investimento, sociedades
distribuidoras e corretoras de outras pra-
gas estdo obrigados a assegurar as bolsas
de valores acesso aos registros que derem
origem a negécios realizados nesses mer-
cados, bem como as fichas cadastrais dos
clientes que as emitirem.

Art. 6° - As bolsas de valores deverdo
submeter a aprovagdo da CVM a adapta-
¢do de seus Regulamentos as disposigdes
previstas nesta Instrugdo no prazo de 15
(quinze) dias, contados a partir de sua vi-
géncia.

Pardgrafo tnico - A CVM deverd se
manifestar sobre as alteragdes do Regula-
mento no prazo de 15 (quinze) dias a contar
de sua apresentagfo. Findo este prazo sem
manifestagio expressa da CVM, considerar-
se-A0 aprovadas as alteragdes feitas.

Art. 7° - As sociedades distribuidoras
e bancos de investimento ficam sujeitos ao
limite operacional previsto no artigo 7° da
Instrugao CVM n. 36, de 8.8.84.

Art. 82 - A infracdo as normas desta
Instrugdo praticada por investidores, inter-
medidrios financeiros e pelas proprias Bol-
sas configura infragdo grave para os efei-
tos do § 3% do art. 11 da Lei n. 6.385, de
7.12.76.

Art. 92 - Fica revogado o art. 82 da Ins-
trugdo CVM n. 36, de 8.8.84.

Art. 10 - Esta Instrugdo entrard em vi-
gor na data de sua publicagdo no Didrio
Oficial da Unido, aplicando-se as opera-
¢Bes que se realizarem apds 15 de junho de
1988.

Arnoldo Wald
Presidente

Instrugido CVM n. 120, 6.6.90

Dispde sobre os mercados futuros a
termo e de opgdes com valores mobilidrios.

O Presidente da Comissao de Valores
Mobilidrios torna pablico que o Colegiado,
em sessio realizada nesta data, de acordo
com o disposto nos artigos 82, 17 e 18, in-
ciso II, alinea “a” da Lei n. 6.385, de 7 de
dezembro de 1976,

Resolveu:

Das garantias

Art. 12 - As operagdes nos mercados a
futuro, a termo e de opgdes com valores
mobilidrios serdo garantidas por depdsito
nas Bolsas ou em Sistemas de Liquidacio
e Compensago em valor equivalente, no
minimo, a:

a) 2 (duas) vezes o valor do prémio de
mercado, ou 10% (dez por cento) do preco
de exercicio, o que for maior, quando se
tratar de opgoes de venda;

b) 2 (duas) vezes o valor do prémio
de mercado, ou 10% (dez por cento) do
preco a vista, o que for maior, quando se
tratar de opgdes de compra;

¢) 20% (vinte por cento) do montante
da posigo ou valor do contrato, quando se

tratar de operagdes a termo e futuro de
agoes;
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§ 1° - Nas hipéteses a que se referem
as alineas “a” e “b” a garantia poderd ser
prestada em espécie, certificados represen-
tativos de ouro, titulos piiblicos federais,
carta de fianga bancéria incondicionada ou
seguro de crédito.'

§ 2° - Nas operagdes a termo e a futu-
ro de agQes, a garantia minima a que se re-
fere a alinea *‘c” deverd ser prestada em
espécie, podendo as garantias adicionais ser
prestadas como no § 19, ou ainda em agdes
incluidas entre as aceitdveis para esse fim
pela bolsa de valores onde se realizar a
operagio, e considerando-se como valor da
garantia 80% (oitenta por cento) de sua
cotagdo no mercado 2 vista.

§ 3°- Nas operagdes de venda a termo
e a futuro e de langamento de opgdes com
acoes, fica dispensado o depdsito da garan-
tia, caso haja o depdsito das agdes objeto
da operagio.

§ 4° - A sociedade corretora podera
utilizar no médximo 10% (dez por cento) do
valor da carta de fianga bancdria incondicio-
nada para cada comitente, por tipo de mer-
cado.

§ 5% - As garantias de que trata este
artigo serdo devidas diariamente.

§ 6°- A posigio serd compulsoriamen-
te encerrada quando o depdsito de garantia
ndo for efetuado até o dia seguinte ao da
operagdo realizada.

Art. 2° - As operagOes no mercado fu-
turo de indices, com referencial em valores
mobilidrios, serdo garantidas por depdésito
nas Bolsas ou em Sistema de Liquidagao e
Compensagio, em valor suficiente para
cobrir a maxima variagdo adversa prova-
vel no periodo entre a chamada de garantia
e o seu depdsito.

§ 12 - Caberd as Bolsas estabelecer a
metodologia de cdlculo da garantia, que serd
previamente aprovada pela CVM, conside-
rando a volatilidade dos indices de referén-
cia e a taxa de juros praticada no mercado.

1. Alterado pela Instrugdo CVM n. 152/91.

§ 2°- A ndo manifestagio da CVM no
prazo de 7 (sete) dias uteis implicard na
aprovagdo automdtica da metodologia.

Art. 3% - Nao serd exigido depdsito de
garantias para as posi¢des de natureza opos-
ta no mercado de opgdes, detidas por um
mesmo comitente e intermediadas por uma
mesma instituicdo, desde que prevalecam
as condigdes abaixo:

I - o vencimento da posigdo titular seja
0 mesmo ou posterior ao da posigdo
langadora; e

II - o preco de exercicio da posigdo
langadora for maior ou igual ao prego de
exercicio da posigo titular, no caso de op-
¢ies de compra; ou o preco do exercicio
da posigio langadora for menor ou igual
ao prego de exercicio da posigdo titular, no
caso de opgdes de venda.

§ 1° - Caso o prego de exercicio da
opeao detida pela langadora seja menor que
o prego de exercicio na posigéo atitular, no
caso de opgdes de compra ou superior no
caso de opgoes de venda, serd exigido, adi-
cionalmente como garantia de depdsito de
valor igual a diferenga verificada.

§ 22 - Na hipétese de extingéo dos di-
reitos de titular da opgio, serd exigido de-
pésito das garantias, relativo a posig@o re-
manescente.

Dos limites

Art. 42 - Por delegacdo da Comissdo
de Valores Mobilidrios, as bolsas de valores
deverdo fixar, para os mercados a futuro, a
termo e de opgdes, limites global e por
comitente, para posigdes em aberto, em cada
bolsa, por agdo objeto, relacionados ao ni-
mero de agdes em circulagio no mercado.

§ 12 - As bolsas que mantiverem mer-
cados a futuro e de opgdes referenciados
em indices de agdes estabelecerdo limites,
global e por comitente, para as posigdes em
aberto em cada bolsa, por indice de refe-
réncia.

§ 22- Os limites fixados de acordo com
o disposto no caput deste artigo e em seu §
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12 deverdo ser aprovados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, previamente a sua im-
plementagao.

§ 3°- A ndo manifestagdo da CVM no
prazo de 7 (sete) dias iteis implicard na
aprovagdo automdtica dos limites.

§ 42 - Os limites de que tratam o caput
deste artigo e o § 12 poderio ser alterados
pelas bolsas, apés prévia aprovagdo da
CVM.

§ 5° - A ndo manifestagdo da CVM no
prazo de 2 (dois) dias dteis implicard na
aprovagdo automdtica da alteragdo feita.

§ 6° - Para os efeitos desta Instrugdo,
entende-se como agdes em circulagio no
mercado o total de agdes de uma mesma
espécie e classe emitidas pela mesma com-
panhia aberta excluindo-se aquelas de pro-
priedade do acionista ou grupo controlador.

Da abertura de novas séries
no mercado de opgdes

Art. 52 - Para abertura de séries de um
novo vencimento, serdo fixados até cinco
precos de exercicio.

Art. 6° - O critério para abertura de
séries e fixagdo dos pregos de exercicio serd
estabelecido pelas bolsas, de comum acor-
do, e submetido previamente & CVM para
aprovagao.

§ 12 - O critério referido neste artigo
deverd considerar a volatilidade e a tendén-
cia do prego a vista do valor mobilidrio,
bem como os procedimentos a serem ado-
tados para a abertura de séries adicionais
no decorrer do vencimento.

§ 2° - A ndo manifesta¢do da CVM no
prazo de 7 (sete) dias tteis implicard na
aprovacio automdtica do critério.

Art. 7% - Ndo serdo abertas novas séries
para um vencimento de opgdes nos cinco
pregdes anteriores ao do vencimento.

Dos vencimentos nos mercados
de indices

Art. 82 - Os vencimentos nos merca-
dos objeto desta Instru¢do obedecerdo a
calenddrio estabelecido pelas Bolsas.

Da auditoria externa independente

Art. 92 - As bolsas deverdo manter os
servigos de auditores externos independente
para as operagdes de liquidagao futura, para
detectar o ndo cumprimento da legislacdo
em vigor, e, especialmente, das disposigdes
desta Instrugéo e da Instrugao CVM n. 77,
de 11.5.88.

§ 12 - Deverio ser enviados & Comis-
sdo de Valores Mobilidrios relatérios sema-
nais sobre o comportamento dos mercados
de liquidagio futura, devidamente audita-
dos, até a terga-feira da semana subseqiien-
te.

§ 2° - O respectivo parecer de audito-
ria deverd ser publicado no boletim de di-
vulgagdo das bolsas.

Da liguidagdo das operagdes

Art. 10 - Somente poderdo manter
mercados de opgoes e futuros as bolsas que
realizem a liquidagao fisica e financeira das
operagbes em todos os mercados em que
operem até o dia seguinte ao do fechamen-
to da operagao (D + 1).

Das disposicées gerais e transitdrias

Art. 11 - As disposig¢bes desta Instru-
¢do, bem como as da Instrugao CVM n. 77,
de 11.5.88, aplicam-se as bolsas de futuros
e mercadorias que negociem com valores
mobilidrios.

Pardgrafo tnico - As bolsas de valo-
res, de futuros e de mercadorias deverio
apresentar 2 CVM, até o dia 17.7.90,
cronograma para implantagao do sistema de
liquidagdo em D+1, prevendo, inclusive,
fases de simulagdo do sistema e treinamen-
to dos representantes das sociedades cor-
retoras.’'

Art. 12 - O descumprimento das dis-
posigdes previstas nesta Instrugdo configura
infragdo grave, para os fins do § 3% do arti-
go 11, da Lei n. 6.385, de 7.12.76.

l. Revogado pela Instrugio CVM n. 159/91
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Art. 13 - O prazo para liquidagdo de
operagdes, previsto no artigo 10 desta Ins-
trugdo, aplicar-se-d4 somente a partir de 2
de janeiro de 1991, devendo a liquidagdo,
até essa data, ser processada até o segundo
dia seguinte ao do fechamento da opera-
¢do.’

Art. 14 - Esta Instrugio entra em vi-
gor na data de sua publicagdo no Didrio
Oficial da Unido, ficando revogada a Ins-
trugiio CVM n. 104, de 26.10.89, e demais
disposi¢Bes em contrdrio, excetuada a De-
liberagdo CVM n. 84, de 6.4.90.

Ary Oswaldo Mattos Filho
Presidente

Instrugcdo CVM n. 179, 13.2.92

Dispde sobre o fluxo de informagdes
para acompanhamento de mercado consi-
deradas relevantes.

O Presidente da Comissido de Valores
Mobilidrios torna piblico que o Colegiado,
em sessdo realizada nesta data, com funda-
mento no artigos 42, item Il da Lei n. 6.385,
de 7 de dezembro de 1976,

Resolveu:

Art. 1° - Ficam as bolsas, que possuem
processamento eletrénico de dados, obri-
gadas a fornecer em tempo real os regis-
tros sobre negdcios realizados, leildes e
demais informacdes consideradas relevan-
tes para o devido acompanhamento de mer-
cado pela CVM.

Art. 22 - Para tal, as bolsas deverfio se
interligar com a CVM através de canal de
comunicagio de dados exclusivo para este
fim. :

Art. 3° - As bolsas deverdo adaptar-se
as normas desta Instrugéo no prazo de 30
(trinta) dias a contar da sua entrada em vi-
3
gor.
Art. 4% - O descumprimento as normas
desta Instrugdo configura infragdo grave

2. Revogado pela Instrugio CVM n. 159/91.
3. Alterado pela Instrugio CVM n. 184/92.

para os fins do pardgrafo 3° do art. 11, da
Lei n. 6.385/76.

Art. 5° - Esta Instrugdo entrard em vi-
gor na data de sua publicagcdo no Didrio
Oficial da Unido.

Ary Oswaldo Mattos Filho

Presidente

Instrugdo CVM n. 180, 13.2.92

Dispée sobre limites de posigdes em
aberto no mercado future de indices.

O Presidente da Comissido de Valores
Mobilidrios torna pblico que o Colegiado,
em sessio realizada nesta data, e tendo em
vista o disposto nos artigos 8%, 17 e 18, item
II, alinea “a” da Lei n. 6.385, de 7 de de-
zembro de 1976,

Resolveu:

Art. 1% - As posigdes em aberto deti-
das, no mercado futuro de indices, por
comitentes ou grupo de comitentes atuan-
do em conjunto nao podera ultrapassar os
seguintes limites:

N. de Contratos em Aberto por Venci-
mento

Limite Maximo de Contratos em Aber-
to Detido por Comitentes ou Grupos de
Comitentes

Até 15.000

2.000 Contratos ou 25% (vinte e cin-
co por cento) do Total de Contratos em
Aberto, prevalecendo o que for maior

Acima de 15.001

4.000 Contratos ou 20% (vinte por
cento) do Total de Contratos em Aberto,
prevalecendo o que for maior.

Art. 22 - As Bolsas de Valores e as Bol-
sas de Futuro poderéo permitir que os limi-
tes fixados no artigo anterior sejam ultra-
passados quando, por circunstincias de
mercado, o niimero de contratos em aberto
sofrerem redugéo, desde que apresentem,
imediatamente, & Comissdo de Valores
Mobilidrios, os respectivos critérios e jus-
tificativas.
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Art. 3% - As Bolsas de Valores e as
Bolsas de Futuro deverio enviar 2 Comis-
sdo de Valores Mobilidrios, no prazo ma-
ximo de 24 (vinte e quatro) horas, relatdrios
didrios sobre o movimento, bem como o
extrato de posigdes detidas no mercado fu-
turo de indices e, em igual, prazo, outros
relatérios quando solicitados.

Art. 4° - O descumprimento das dis-
posigdes previstas nesta Instrugdo confi-
gura infracdo grave, para os fins do artigo
11, da Lei n. 6.385, de 7 de dezembro de
1976.

Art. 5° - Esta Instrugfo entrard em vi-
gor na data de sua publicacdo no Didrio
Oficial da Unido.

Ary Oswaldo Mattos Filho
Presidente

Instrugao CVM n. 220, 15.9.94

Estabelece normas e procedimentos a
serem observados nas operagdes em bol-
sas de valores e dd outras providéncias.

O Presidente da Comissdo de Valores
Mobilidrios-CVM, torna publico que o
Colegiado, em sessao realizada nesta data,
de acordo com o artigo 18, item II, alineas
“a” e “c” da Lei n. 6.385, de 7 de dezem-
bro de 1976,

Resolveu:

Art. 1?2 - As bolsas de valores devem
estabelecer regras de conduta a serem ob-
servadas pelas sociedades corretoras no
relacionamento com seus clientes € com o
mercado, em que deverdo constar, no mini-
mo, os dispositivos que atendam aos seguin-
tes principios:

I - probidade na condugéo das ativi-
dades no melhor interesse de seus clientes
e na integridade do mercado;

II - diligéncia na execugdo de ordens
de compra, venda ou permuta de valores
mobilidrios;

III - capacitagdo para desempenho de
suas atividades;

IV - obrigagao de obter e apresentar a
seus clientes informagdes, inclusive sobre
riscos caracteristicos do mercado, bem
como de suprir seus clientes, em tempo
habil, com a documentacido dos negdécios
realizados;

V - evitar conflitos de interesses e,
quando ndo for possivel, assegurar trata-
mento eqiiitativo a seus clientes;

Paréagrafo tinico - As regras de condu-
ta a que se referem este artigo deverdo ser
submetidas 2 Comisséo de Valores Mobilid-
rios com antecedéncia minima de 30 dias
da respectiva aplicagao.

Art. 2% - Observadas as disposi¢des
desta Instrugéo, bem como as normas ex-
pedidas pelas bolsas de valores, as socie-
dades corretoras e os demais participantes
que atuem diretamente nos recintos ou sis-
temas de negociagdo da bolsa devem esta-
belecer regras e parimetros relativos ao
recebimento, registro, prazo de validade,
prioridade, execugdo, distribuig¢do e cance-
lamento de ordens.

Pardgrafo dnico - Os clientes deverdo
ser cientificados por escrito a respeito das
regras da sociedade corretora a que se re-
fere este artigo.

Art. 3° - As bolsas de valores devem
exigir das sociedades corretoras a manu-
tengdo de cadastros atualizados, contendo
as informagdes necessdrias a perfeita iden-
tificagdo e qualificagdo de seus clientes.

§ 12 - E permitido as sociedades cor-
retoras manter os cadastros de seus clien-
tes mediante sistema informatizado, desde
que observadas as disposigdes contidas
nesta Instrugdo e nas normas expedidas
pelas bolsas de valores.

§ 22 - Caso a sociedade corretora inte-
gre um conglomerado financeiro, admitir-
se-4 a manutencgdo de cadastro nico de
clientes, observadas as disposi¢des conti-
das nesta Instru¢do e nas normas expedi-
das pelas bolsas de valores.

§ 32- Os cadastros dos clientes devemn
permanecer na sede social da sociedade
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corretora ou no conglomerado financeiro
do qual faz parte, a disposi¢do da Comis-
sdo de Valores Mobilidrios e das bolsas de
valores.

§ 42 - A critério exclusivo da Comis-
sdo de Valores Mobilidrios, no caso de
operagOes especiais em Bolsa, precedidas
de captagdo de ordens pulverizadas atra-
vés de agéncias bancdrias do pafs, os da-
dos cadastrais dos comitentes ficardo ar-
quivados na sociedade corretora ou dis-
tribuidora que intermediar a operagio, a
disposigao da fiscalizagdo da Comissao de
Valores Mobilidrios, dispensando-se o
cadastramento nos sistemas das Bolsas de
Valores.

§ 5° - A operagio a que se refere o
pardgrafo anterior serd registrada, na Bol-
sa de Valores em que se realizar, em nome
da instituic@o intermediadora em conta es-
pecial.

Art. 4° - Os cadastros devem, ainda,
observar os seguintes requisitos:

I - ter anexada, quando se tratar de
cliente pessoa fisica, cépia da cédula de
identidade e do CPF, e, na hipdtese de clien-
te pessoa juridica, cépia do respectivo con-
trato, regulamento ou estatuto social regis-
trado no 6rgio competente e do cartdo do
CGC;

II - no caso de carteira administrada
por terceiros, deverd ser anexada a corres-
pondente autorizagdo, bem como a ficha
cadastral do administrador e o respectivo
cédigo;

III - na hipétese de investidores insti-
tucionais, nacionais ou estrangeiros, deve-
rd constar o(s) nome(s) da(s) pessoa(s)
autorizada(s) a transmitir ordens, e, confor-
me o caso, do(s) administrador(es) da ins-
tituigdo ou responsavel(eis) pela adminis-
tragdo da carteira no pafs;

IV - quando as sociedades corretoras
operarem com seus clientes por meio de
contas coletivas, ndo caracterizadas como
sociedades ou fundos de investimento, es-
sas deverao ser identificadas por cédigo que
permita o conhecimento de tal condigéo,

devendo estar, cada participante, igualmen-
te cadastrado.

Art. 5° - As sociedades corretoras de-
vem manter documento, datado e assinado
pelo cliente ou por seu mandatdrio legal
devidamente constituido, antes da realiza-
¢do da primeira operagdo ordenada, onde
constario, no minimo, as seguintes decla-
ragdes:

I - que sdo verdadeiras as informag&es
fornecidas para o preenchimento do cadas-
tro;

II - que se compromete a informar, no
prazo de dez dias, quaisquer alteragdes que
vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais;

III - que opera por conta prépria ou,
em caso contrdrio, indicar, claramente, em
nome de quem pretende operar;

IV - que € ou nédo € pessoa vinculada a
sociedade corretora;

V - que ndo estd impedido de operar
no mercado de valores mobilidrios;

VI - que, por expressa opgio, se for o
caso, manifesta-se pela transmissédo de or-
dens exclusivamente por escrito;

VII - que tem conhecimento do dis-
posto nesta Instrugao, nas normas editadas
pelas bolsas de valores e sociedades cor-
retoras, cujas copias recebeu € mantém em
seu poder.

§ 1°- Cumpre as sociedades corretoras
solicitar aos seus clientes autorizagio ex-
pressa para que, independentemente de
notificagdo judicial ou extrajudicial, pos-
sam vender, em bolsas de valores, as agdes
adquiridas por sua conta e ordem nio li-
quidadas, ou outros valores mobilidrios,
aplicando o produto da venda no pagamento
dos respectivos débitos.

§ 2% - Admite-se a falta de assinatura
no documento de que trata este artigo até
vinte dias a contar da data da realizacao da
primeira operacdo ordenada pelo cliente.

Art. 6° - As sociedades corretoras de-
vem instituir procedimentos de controle
adequados a comprovagio do atendimento
ao disposto no artigo 2% mantendo os res-
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pectivos registros, em sua sede social ou
do conglomerado financeiro, & disposigio
da Comissao de Valores Mobiliarios, das
bolsas de valores e dos clientes, pelo prazo
de 5 (cinco) anos.

Art. 7% - As bolsas de valores devem
regulamentar os tipos de ordens aceitos em
seus recintos ou sistemas de negociagao,
em norma especifica submetida & Comis-
sao de Valores Mobilidrios com antecedén-
cia minima de trinta dias da respectiva
aplicagdo.

§ 12- “Ordem”, para efeitos desta Ins-
trugdo, é ato mediante o qual o cliente de-
termina a uma sociedade corretora que com-
pre ou venda valores mobilidrios ou direi-
tos a eles inerentes em seu nome e nas con-
digdes que especificar.

§ 2° - As pequenas ordens, relativas a
operagdes no mercado a vista, poderdo ser
grupadas em lote padrdo e seus miltiplos
para facilidade de execugéo, devendo os
comitentes ordenantes especificarem o pra-
zo de validade de suas ordens, ndo ultra-
passando cinco dias.

Art. 82 - Os demais integrantes do sis-
tema de distribuigdo de titulos e valores
mobilidrios — inciso III do artigo 15 da
Lei n. 6.385/76 — somente podem repas-
sar ordens de clientes neles cadastrados se:

I - mantiverem cadastro de seus clien-
tes observadas as disposi¢Ges desta Instru-
¢ao;

11 - fornecerem, diretamente as bolsas
de valores, o cadastro de seus clientes,
exceto quando se tratar de operagdes pre-
vistas no pardgrafo 2° do artigo 7

III - informarem a sociedade corretora
intermedidria, a cada operagio, o cddigo
do comitente final, constante do cadastro
das bolsas de valores.

Pardgrafo tinico - Para os fins do dis-
posto neste artigo, os integrantes referidos
no caput deste artigo estdo obrigados a:

I - informar a4 Comissdo de Valores
Mobilidrios, quando solicitado, o nome e
as operagbes do comitente;

II - encaminhar aos seus clientes a re-
gra da sociedade corretora adotada.

Art. 92 - As bolsas de valores deverdo
remeter, imediatamente, & Comissdo de
Valores Mobilidrios, quando solicitadas, a
relagdo dos comitentes das operagdes ne-
las realizadas.

Pardgrafo inico - O disposto neste ar-
tigo aplica-se, também, as bolsas de mer-
cadorias e/ou de futuros que atuem com
indices representativos de valores mobilia-
rios, relativamente a essas operagdes.

Art. 10 - Os integrantes do sistema de
distribuig@o de titulos e valores mobilidrios,
sempre que receberem quaisquer valores de
seus clientes, bem como lhe efetuarem pa-
gamentos referentes a operagdes no mer-
cado de valores mobilidrios, devem fazer
constar dos respectivos documentos as se-
guintes informagdes:

1 - o niimero da conta corrente do clien-
te junto ao intermedidrio;

1I - quando em cheque, os niimeros de
conta corrente bancdria e do cheque, o seu
respectivo valor, o(s) nome(s) do(s) benefi-
cidrio(s), do sacador e do banco sacado,
com indicagdo da agéncia.

Art. 11 - As bolsas de valores devem
estabelecer procedimentos de supervisao
das operagdes realizadas por pessoas vin-
culadas a sociedades corretoras e demais
integrantes do sistema de distribuigao de
valores mobilidrios, de modo a preservar
as regras de conduta referidas no inciso V
do artigo 12

Art. 12 - As pessoas vinculadas a so-
ciedade corretora somente poderdo nego-
ciar valores mobilidrios por intermédio da
sociedade a que estiverem vinculadas.

Art. 13 - O diretor da 4rea de opera-
¢Oes em bolsas de valores da sociedade
corretora € responsdvel pelo cumprimento
dos dispositivos contidos nesta Instrucio.

Art. 14 - Constituem hipétese de in-
fragdo de natureza objetiva o descumpri-
mento das disposi¢des contidas nesta Ins-
trugéo, casos em que podera ser adotado o
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rito sumdrio de processo administrativo, de
acordo com o Regulamento anexo & Reso-
lugé@o n. 1.657, de 26.10.89, do Conselho
Monetdrio Nacional, ressalvando-se as hi-
péteses que se configurem infragdo da Ins-
trugdo CVM n. 08 de 8.10.79.

Art. 15 - Compete as bolsas de valo-
res baixar as normas complementares ne-
cessdrias a execugao do disposto nesta Ins-
trucéo.

Art. 16 - As disposi¢des constantes
desta Instrug@o aplicam-se, no que couber,
as entidades ou associagdes que regulem
mercados organizados, bem como aos de-
mais integrantes do sistema de distribui¢io
de titulos e valores mobilidrios previstos no
inciso III do artigo 15 da Lei n. 6.385/76.

Art. 17 - Esta Instrugdo entrard em vi-
gor noventa dias apds a data de sua publi-
cagdo, devendo, todavia, as bolsas de valo-
res e os demais integrantes do sistema de
distribuigéo de titulos e valores mobilirios
adaptar-se aos preceitos desta Instrugio,
nos seguintes prazos:

I - trinta dias contados da data da pu-
blicagdo para as bolsas de valores estabe-
lecerem as regras previstas no artigo 1% bem
como baixarem as normas complementares
a esta Instrugdo, as quais deverdo ser en-

caminhadas & Comissédo de Valores Mobi-
lidrios, imediatamente apds a respectiva
aprovagao;

II - sessenta dias contados do término
do prazo estabelecido no inciso anterior
para a elaboragdo, pelas sociedades corre-
toras, das regras previstas no artigo 2°

§ 12 - Para fins de cumprimento do
disposto nos artigos 3%, 42 ¢ 5% desta Instru-
¢do, as sociedades corretoras deverio efe-
tuar a adaptagio dos atuais cadastros no
prazo de um ano contado da publicagio
desta Instrugio.

§ 22 - Enquanto as regras a que se re-
ferem os artigos 12 e 22 desta Instrugéo néo
forem aprovadas pela bolsa de valores e
pelas sociedades corretoras, deverdo ser
observadas as disposi¢des contidas na Ins-
trugdo CVM n. 33, de 26.3.84.

Art. 18 - Ficam revogadas, a partir da
vigéncia desta Instrugdo, as Instrugdes
CVM ns. 33, de 26.3.84; 107, de 26.10.89;
129, de 26.7.90; 150 de 10.7.91; 163, de
31.10.91; 166, de 11.12.91; o inciso XV
da Instrugio CVM n. 135, de 16.11.90,
Deliberagdao CVM n. 141 de 23.1.92 e de-
mais disposi¢des em contrério.

Thomas Tosta de Sa
Presidente



