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presente estudo tem como objeti-

vo verificar a possibilidade de
utilizagdo de créditos oriundos de Adianta-
mento sobre Contrato de Cambio (ACC) e
Adiantamento sobre Cambiais Entregues
(ACE) como lastro de Letra de Crédito do
Agronegocio (LCA), bem como descrever
suas caracteristicas relevantes e implica-
¢Oes em relagdo ao descumprimento das
obrigagdes oriundas de tais operagdes,
como em caso de eventual pedido ou de-
cretagdo de recuperagdo judicial e/ou fa-
Iéncia por parte da empresa exportadora.

I - Introducio — Aspectos econdémicos
atuais e justificativa

E digno de louvor o desempenho do
Brasil frente a crise mundial corrente. Com

um mecanismo de funcionamento diferente
do norte-americano, o sistema bancario bra-
sileiro possui regulamentagdo mais rigida
no que se refere a concessdo e controle da
expansio de crédito. O processo de expan-
sdo desenfreada de concessdo de crédito foi
responsavel pela volatilizagdio da economia
norte-americana e, de forma reflexa, pela de
diversos paises cujos mercados estio a ela
interligados, como, por exemplo, grande
parte do mercado europeu. Tais conseqiién-
cias ndo se verificaram no Brasil que, bem
mais contido em sua politica de concessdo
de crédito, possui um total de crédito dispo-
nivel equivalente a 40% do seu PIB, muito
inferior aos nimeros encontrados nos Esta-
dos Unidos, por exemplo, em que a relagio
crédito/PIB ¢ seis vezes maior.
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As reservas brasileiras em moeda for-
te — em torno de 200 milhdes de dolares —
também s3o um importante fator a ser des-
tacado, ja que sua existéncia evita que o
Brasil tenha que recorrer a empréstimos
internacionais para saldar suas contas ex-
ternas, o que acarretaria em aumento da in-
flagdio e conseqiiente abalo da estabilidade
financeira do pais.

Tudo isso garantiu ao Brasil uma po-
si¢do privilegiada no cenario mundial. En-
tretanto, num mundo globalizado, ndo hé
como um pais sair incolume de uma crise
da magnitude da que se faz presente, capaz
de levar a maior economia do mundo, a
dos Estados Unidos, & recessdo. Logo,
mesmo que de forma atenuada, a crise tem
diversos reflexos em nossa economia,
como uma imediata redugio na concessio
de crédito, tornando demasiadamente difi-
cil a obtengdo de financiamentos no Brasil:
estamos diante de uma crise de liquidez.

Assim declarou o presidente do Ban-
co Central, Henrique Meirelles, em entre-
vista concedida ao jornal Gazeta Mercan-
til: “Os paises que dependem muito de ex-
portagdes para os Estados Unidos e Europa
serdo muito afetados-e devem adotar medi-
das para incentivar o consumo doméstico.
Este ndo é o caso do Brasil. Nos paises
com problemas de crédito muito graves, o
governo tem comprado ativos das institui-
¢bes financeiras. Este também ndo € o caso
do Brasil. A crise no Brasil ¢ de liquidez”."
A crise de liquidez ocorre quando o fluxo
de circulagio de recursos na economia ¢
interrompido ou reduzido severamente.
Em um cenario conturbado como o atual,
os recursos de que os bancos dispdem sdo
drasticamente reduzidos, fazendo com que
eles se mostrem receosos em repassi-los,
ou seja, em conceder financiamentos, pois
temem que o tomador ndo tenha condigdes
de futuramente saldar a divida contraida.

1. Depoimento publicado na edigdo eletrdnica
de 11.11.2008, indexet.gazetamercantil.com.br/arqui
vo/2008/11/11/67/Brasil-sofre-crise-de-liquidez,-diz-
Meirelles.html, acessado em 24.3.2009.

Considerando-se a importincia do
agronegdcio para o Brasil, possuidor da
maior fronteira agricola do mundo, com
355 milhdes de hectares araveis, respon-
dendo por 36,3% das exportagdes’ € por
mais de 37% dos empregos gerados no
pais, o impacto de uma crise de liquidez
pode atingir dimensdes alarmantes, afetan-
do o equilibrio da balanga comercial € oca-
sionando aumento do desemprego, além
de exigir altos investimentos piblicos do
governo,

O vice-presidente de Agronegécio do
Banco do Brasil, Luis Carlos Guedes Pin-
to, destaca que, atualmente, os recursos do
governo usados para financiar a produgdo
sdo recursos orgamentarios e, portanto, li-
mitados. Qutra parte dos recursos era pro-
veniente das empresas estrangeiras. “A cri-
se produziu o efeito de redugio do crédito
que essas empresas, as chamadas tradings,
davam 4 agricultura brasileira na forma de
fornecimento de insumos ou compra ante-
cipada da colheita”,’ explica. A presente
necessidade de se recorrer ao financiamen-
to publico representa um retrocesso para o
setor que, nas ultimas décadas, tem passa-
do por um periodo de transi¢do de sua fon-
te financiadora, dependendo cada vez mais
do sistema financeiro privado e menos de
recursos do governo.

Essa foi a estratégia adotada pelo go-
verno que, constrangido pela divida agri-
cola e pressionado pelos agricultores com
demanda de crédito insatisfeita, passou a
empreender esforgos para “modernizar” as
formas de financiamento da agricultura.
Entende-se que tal modernizagdo consiste
na transferéncia do encargo ao sistema fi-
nanceiro privado, visando possibilitar a

2. Conforme dados publicados em 9.1.2009
pela Confederagio da Agricultura e Pecudria do Bra-
sil (www.cna.org.br/site/agencia/?n=20726, acessado
em 30.3.2009).

3. Conforme dados publicados em 18.3.2009
pela Confederagiio da Agricultura e Pecudria do
Brasil, www.cna.org.brisite/noticia.php?n=21009,
acessado em 30.3.2009.
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concessdo de financiamento do setor via
mercado financeiro e de capitais, princi-
palmente por bancos privados e fundos de
investimento nacionais € internacionais.

A estratégia surtiu o efeito esperado:
a formacgdo dos pregos, antes viciada pela
influéncia do governo, principal financia-
dor do agronegdcio até entfio, hoje ganhou
liberdade e reflete o ponto de equilibrio en-
tre oferta e demanda, adequando-se a reali-
dade do mercado. A insergdo do investidor
privado no mercado de derivativos foi via-
bilizada pela criag@o de solidos titulos de
crédito aptos a garantir o retorno de seu in-
vestimento, merecendo destaque a Cédula
de Produto Rural, criada em 1994 e adap-
tada as tendéncias do mercado no ano de
2001, quando se passou a admitir sua liqui-
dagdo financeira, bem como os modernos
titulos trazidos pela Lei 11.076, de 30 de
dezembro de 2004.

Diante do exposto, ¢ preocupante a
volta do setor a dependéncia de recursos
publicos, uma vez considerado o avango
que o financiamento privado representou
para o agronegocio, possibilitando sua
adequacdo as diretrizes do mercado mun-
dial e tornando-0 muito mais competitivo.

II — Caracteristicas dos contratos
de cimbio, ACCs e ACEs

Na presente se¢do, serd descrita a na-
tureza juridica dos contratos de cédmbio,
seguindo-se para a caracteriza¢io de ACCs
e ACEs. Finalmente, sera justificada a
existéncia de créditos oriundos de referi-
das operagdes de adiantamento.

(a) Contratos de cambio

Conforme determinado por lei,* ape-
nas & moeda nacional € conferido o poder

4. Nesse sentido, atualmente, encontra-se em
vigéncia a Lei n. 8.880, de 27.5.1994, que instituiu
a Unidade Real de Valor (URV), dentre outras dis-

liberatério, ou seja, o poder de liberar divi-
das e extinguir obrigacdes, seja na circula-
¢do de bens ou de servigos. Dessa forma, é
mandatorio para as empresas sediadas no
Brasil, que desejam ou necessitam ingres-
sar recursos auferidos em moeda estran-
geira no pais, que providenciem a conver-
sdo dos valores expressos em moeda es-
trangeira para valores expressos em moeda
nacional. E a motivagdo nuclear das opera-
¢Oes de cambio, representadas por contra-
tos especificos regrados pelo Banco Cen-
tral do Brasil (Bacen).

No que pese a defini¢dio fornecida
pelo Regulamento do Mercado de Cambio
e de Capitais Internacionais® (RMCCI), os
contratos de cimbio sfo acordos de vonta-
des firmados por partes determinadas com
o intuito preciso de compra e venda de moe-
da estrangeira. A modalidade a ser especi-
ficamente estudada neste ponto & a dos
contratos de cAdmbio de exporta¢do, cujas
partes serfio, necessariamente, a empresa
exportadora® e a institui¢do financeira au-
torizada pelo Bacen a operar no mercado
de cambio.

Tais contratos representam obriga-
¢des reciprocas e complementares entre as
partes. Em razio das caracteristicas intrin-
secas do tipo contratual selecionado para

posi¢des. A respeito da utilizagdio exclusiva do Real
(R$) na liberagdo de obrigagdes expressas em peci-
nia, verifique-se adiante o contetido os arts. 2% ¢ 10
do diploma legal retrocitado: “Art. 2°. A URV sera
dotada de poder liberatério, a partir de sua emis-
sdo pelo Banco Central do Brasil, quando passara a
denominar-se Real”’; “Art. 10. Os valores das obriga-
¢Oes pecuniarias de qualquer natureza, contraidas a
partir de 15 de margo de 1994, inclusive, para serem
cumpridas ou liquidadas com prazo superior a trinta
dias, serdio, obrigatoriamente, expressos em URV,
observado o disposto nos arts. 82, 16, 19 e 22",

5. Define 0 RMCCI, em seu Titulo 1, Capitu-
lo 3, Segdo 1: “Contrato de cdmbio € o instrumento
especifico firmado entre o vendedor e o comprador
de moeda estrangeira, no qual sfo estabelecidas as
caracteristicas e as condig®es sob as quais se realiza
a operagdo de cimbio”.

6. No que cabe o presente estudo, o perfil das
empresas contratantes do cdmbio de exportagio serd
minuciado no item III adiante.
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analise, o papel da empresa exportadora
sera representado sempre pela venda, me-
diante transferéncia direta ou indireta, de
moeda estrangeira 4 institui¢do financeira.
Conseqiientemente, o dever da instituigdo
financeira sera, invariavelmente, o da en-
trega do prego acordado pela moeda es-
trangeira 4 empresa exportadora que, por
defini¢io l6gica, devera ser realizado em
moeda corrente nacional, convertida com
base em indices cambiais oficiais.

Destarte, caracteriza-se o contrato de
cambio de exportagido como uma compra e
venda a termo, vale dizer, ao vendedor ¢
criado o dever de transferéncia de dominio
sobre determinado objeto contra o recebi-
mento do prego correspondente pelo com-
prador. No presente estudo, identificam-se:
(i) como partes: a instituigdo financeira
como compradora € a empresa exportadora
como vendedora; (ii) como objeto: deter-
minada soma de moeda estrangeira con-
versivel; e (iii) como prego: o valor em
moeda corrente nacional, determinado ou
determinavel a partir de indices cambiais
oficiais.

Note-se que o contrato de cadmbio €
firmado entre as partes anteriormente a
transferéncia da moeda estrangeira pelo
exportador (vendedor da moeda) & institui-
¢do financeira (compradora da moeda),
existindo, portanto, certo lapso temporal
entre a assinatura e a liquidag@io’ do con-
trato. Durante este lapso temporal,’ a rela-
¢do juridica firmada entre as partes nio se
encontra terminada.

7. Conforme definigdo constante no RMCCI,
em seu Titulo 1, Capitulo 3, Segdo 5: “A liquidacdo
de contrato de cdmbio ocorre quando da entrega de
ambas as moedas, nacional e estrangeira, objeto da
contratagiio ou de titulos que as representem”.

8. O limite temporal, assim entendido como
contetdo nuclear do termo, aplicado aos direitos
“indica o lapso preciso de tempo durante ou apés
cujo decurso eles podem ou devem ser exercidos, ou
cumpridas as correspondentes obrigagdes” (Vicente
Rao, Ato Juridico. Nogdo, Pressupostos, Elementos
Essenciais e Acidentais. O Problema do Conflito
entre os Elementos Volitivos e a Declaragéo, 4* ed.,
Sdo Paulo, Ed. RT, 1999, p. 308).

Termo ¢ clausula acessoria nos con-
tratos que submete os efeitos do negécio
juridico a acontecimento futuro, mas certo:
O acontecimento futuro e certo que subor-
dina os efeitos absolutos dos contratos de
cimbio é a transferéncia da moeda estran-
geira 4 instituigdo financeira. Assim, o li-
mite temporal existente entre a assinatura e
a liquidagdo do contrato de cdmbio inter-
vém em sua eficacia plena. Nio obstante, €
de suma relevéncia observar que, embora a
instituigéo financeira, compradora da moe-
da estrangeira, ndo esteja no dominio do
objeto comprado, ja adquiriu o direito de
té-lo em dominio desde a assinatura do
contrato.

Dessa forma, sera considerado, para
todos os efeitos, o inadimplemento da em-
presa exportadora perante a instituicdo fi-
nanceira no que se refere a néo transferén-
cia da determinada soma em moeda estran-
geira, ndo obstante eventual alegagdo da-
quela quanto 2 falta de pagamento sob con-
trato de exportagdo firmado com importa-
dor sediado no exterior.” Verifica-se tal
afirmagdo, pois, conforme explicado aci-
ma, a aquisigdo da moeda estrangeira pela
institui¢do financeira € suspensa por prazo
certo, ndo sendo, de forma alguma, condi-
cionada a eventualidade do recebimento
pela empresa exportadora de valores que
extrapolem os limites juridicos do contrato
de cambio, como aqueles provenientes de
contrato de exportagdo firmado entre a em-
presa exportadora e o importador estran-
geiro."”

9. “Nido ha, pois, como se pretender que o
contrato de cimbio de exportagdo se ajuste como
condigdo resolutiva, na dependéncia do bom ou
mau cumprimento, pelo importador estrangeiro, de
outro negdcio juridico distinto, o de compra e ven-
da mercantil internacional. O contrato de cimbio de
exportagio, em que hd compra e venda de divisas,
ndo se confunde e nada tem a ver com o contrato de
compra e venda mercantil internacional” (Fernando
Geraldo Mendes Cavalcanti, Contrato de Cambio de
Exportagdo em Juizo, 1* ed., Rio de Janeiro, Reno-
var, 1989, p. 43).

10. A respeito da independéncia do curso dos
contratos de ciAmbio e dos contratos de exportagdo,

T T T N S ————
R i e e L b b
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Em concluséo, termo difere de condi-
¢do e esta diferenga precisa ser ratificada,"
ainda que de forma exaustiva, pois tal fator
¢ determinante para que seja assegurado a
institui¢do financeira sucesso em eventual
contenda contra a empresa exportadora,
mormente nos casos em que o inadimple-
mento existir pela ndo realizagio da expor-
tag¢do ou pela falta de pagamento do impor-
tador.

(b) Adiantamentos sobre Contrato
de Cambio e Adiantamentos
sobre Cambiais Entregues

Ao contrério do que pode ser inferido,
ACCs e ACEs ndo sdo tipos contratuais
novos e independentes quando considera-
dos frente a contratos de cambio. Vale di-
zer, ndo s@o negocios juridicos nuclear-
mente distintos dos contratos de cdmbio,
restando apenas como variagdes especifi-
cas destes.

segue ementa: “Direito Comercial. Faléncia. Contra-
to de cdmbio. Possibilidade de instrugdo do pedido.
Divida liquida. Contrato perfeito e acabado a partir
do consenso dos contratantes e de sua assinatura no
termo. Irrelevdncia de nfo ter ocorrido a exporta-
¢d0. Recurso desprovido. I — o contrato de cimbio,
desde que protestado, ¢ titulo habil a instruir pedido
de faléncia, dada a sua liquidez. A simples conver-
sdo da moeda estrangeira e a apuragfio da diferenga
entre o valor convertido e a amortizagdo da divida
ndo desnaturam a liquidez do titulo. II — a natureza
juridica de compra—e—venda do contrato de cimbio
com adiantamento do prego impde a sua conclusio
com 0 consenso € a assinatura dos contratantes, a
partir de quando se considera perfeito e acabado,
sendo irrelevante a ndo realizagdo da exportagdo a
ele vinculada” (STJ, 4 T., REsp n. 30.516-MG, Rel.
Ministro Sélvio de Figueiredo, j. 9.4.1996 — grifos
nossos).

11. Ao contririo do que pode parecer, termo e
condigdo guardam relevantes distingdes, que obscu-
recem a importincia de suas semelhangas. Tais se-
melhangas encontram-se no fato de ambas as clausu-
las serem modificativas de direitos e subordinarem
tais direitos a eventos futuros. Ressalte-se que, con-
forme definig¢éo, termo ndo comporta a existéncia
de eventualidade, ao contrério do que ocorre com a
condi¢do, onde a eventualidade ¢ fator nuclear.

Conforme ja mencionado na introdu-
¢édo do presente estudo, tais variagdes con-
tratuais foram criadas para estimular as ex-
portagfes brasileiras, na medida em que
fornecem antecipadamente ao exportador
os valores que, inicialmente, s6 lhe seriam
percebidos na liquidagiio da operagdo de
cdmbio."” Ocupam, destarte, mecanismo
de destaque na cadeia produtiva expor-
tadora,"” porquanto sdo instrumentos de
que as instituigdes financeiras se utilizam
para fornecer recursos as empresas expor-
tadoras a taxas remuneratdrias calculadas
sob pardmetros internacionais, que resul-
tam em custos inferiores aos praticados no
mercado interno.

Dessa forma, os contratos de cAmbio
firmados pelo exportador frente a determi-
nada institui¢@o financeira podem ser aver-
bados com disposi¢do que fixe o adianta-
mento de certo montante em decorréncia
da compra ¢ venda de moeda estrangeira.
O adiantamento em referéncia sera realiza-
do considerando-se desigio sobre o valor
da exportagéo efetuada pela vendedora da
moeda estrangeira. Sua averbagio podera
ocorrer concomitantemente a celebragio
do contrato de cidmbio ou em momento
posterior.

Caso a averbagfo de referido adianta-
mento seja efetuada em momento anterior
ao embarque das mercadorias (em até 180
dias antes do embarque, podendo ser esten-

12. “O recebimento antecipado do valor de
exportagdo, por conta dos futuros recebimentos, no
exterior, do preco da mercadoria exportada, é im-
portantissimo para que o vendedor, o exportador, re-
faca seus capitais e continue produzindo” (Geraldo
de Camargo Vidigal, Restitui¢do de Adiantamento
por Conta de Contrato de Cambio de Exportacdo
in 12 Ciclo de Estudos em Direito Econémico, S3o
Paulo, IBCB, 1993, p. 177).

13. “O sistema bancério presta, ao aparelho
exportador, servigos de grande relevincia. As ope-
ragdes celebradas entre os bancos e os exportadores
sdo também fundamentais para a boa evolugdo das
exportagdes, como o préprio esforgo de produgio
dos bens exportaveis e os de colocagio dos produ-
tos, no exterior” (Vidigal, Restituicdo de Adianta-
mento por Conta de Contrato de Cambio, p. 181).
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dido a 360 dias, para liquidagdo do cam-
bio), sera denominado ACC. Em sentido
estrito, é o adiantamento efetuado pela ins-
tituig@o financeira do prego acordado sobre
certa quantia em moeda estrangeira, a ser
recebida no futuro através do pagamento
pelo importador sob a compra e venda mer-
cantil internacional™* E efetuado tdo-so-
mente com base no contrato de cdmbio fir-
mado, nfio sendo obrigatoria & empresa ex-
portadora a demonstragio imediata 2 insti-
tuigdo financeira dos demais documentos
comprobatodrios da exportagéo.

Por sua vez, quando o adiantamento
for realizado em momento posterior ao
embarque das mercadorias (até¢ 60 dias
ap6s o embarque, podendo o prazo ser es-
tendido até 180 dias), momento este que
pressupde a emissdo e posse por parte da
empresa exportadora dos documentos re-
presentativos do embarque dos bens ex-
portados, serd denominado ACE. Esta es-
pécie de adiantamento demanda que a em-
presa exportadora demonstre 2 instituigdo
financeira a existéncia das cambiais de ex-
portagdo, as quais podem, a critério das
partes, serem retidas pela instituicdo finan-
ceira para posterior liquidagdo junto ao im-
portador (procedimento mais comum) ou
encaminhadas diretamente pela empresa
exportadora ao importador para realizagdo
direta da liberagdo das mercadorias. O ulti-
mo procedimento foi citado apenas a titulo
ilustrativo, pois carece de seguranga, uma
vez que permite ao importador receber a
mercadoria sem efetuar o pagamento como
condigdo precedente.

A grande vantagem do ACE perante o
ACC é a diminui¢do do risco de inadim-
pléncia da operagdo, uma vez que se adian-
tam valores em momento que sucede o ris-
co de exportagdo da empresa, sujeitando, a

14. Define o0 RMCCI, em seu Titulo 1, Capi-
tulo 3, Seg#io 3: “O adiantamento sobre contrato de
cambio constitui antecipagdo parcial ou total por
conta do prego em moeda nacional da moeda estran-
geira comprada para entrega futura, podendo ser
concedido a qualquer tempo, a critério das partes”.

principio, a liquida¢do da operagao apenas
ao pagamento pelo importador dos valores
cedidos a institui¢o financeira.

Seja qual for a variagdo de contrato de
cAmbio escolhida pelas partes no adianta-
mento dos valores acordados, a natureza
juridica da operagdo ndo serd alterada. E
uma compra e venda a termo, contendo
adiantamento total ou parcial do prego pelo
comprador, cuja liquidagiio ocorrera me-
diante o pagamento pelo importador dos
créditos cedidos pela empresa exportadora
4 instituigdo financeira. Tal crédito € oriun-
do de uma compra e venda mercantil inter-
nacional realizada independentemente en-
tre a empresa exportadora e sua contrapar-
te, o importador.

No item adiante, serdo retratadas to-
das as nuancas das operagdes de adianta-
mento frente a existéncia do crédito e sua
possibilidade de cessdo, além de sua utili-
zagio como lastro de titulos de crédito do
agronegocio.

Finalmente, no que cumpre tragar as
caracteristicas determinantes de ACCs e
ACEs, deve-se refutar os argumentos exis-
tentes na doutrina'® que buscam defini-los
como espécies de mutuo mercantil, finan-
ciamento ou empréstimo. Os ACCs e ACEs
devem ser afastados destes moldes juridi-
cos inadequados e aproximados a idéia
central que permeia todo o curso da opera-

15. Conforme defini¢des encontradas na dou-
trina nacional: “O adiantamento €, por definigdo,
um contrato de empréstimo. E uma antecipa¢do por
conta da realizagio do cimbio” (Geraldo de Camar-
go Vidigal, “Debates sobre o tema restituicdo de
adiantamento por conta de contrato de cimbio de
exportagdo”, in /2 Ciclo de Estudos em Direito Eco-
némico, Sdo Paulo, IBCB, 1993, p. 195). Em sentido
similar, especificamente sobre ACCs: “(...) percebe-
se que as caracteristicas do negécio em causa sdo in-
confundivelmente as de miituo, no caso, qualificado
como mercantil (arts. 1.265 do CC e 247 do Ccomer-
cial). O adiantamento funciona, na pratica, como um
‘desconto’ do contrato de cAmbio junto & instituicdo
bancaria concedente” (Haroldo Malheiros Duclerc
Vergosa, “A restitui¢io falimentar do adiantamento
sobre contrato de cimbio”, Revista dos Tribunais,
ano 69, v. 536, jun./1980, p. 248).
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¢do de cAmbio, qual seja, o de sua caracte-
rizagdo como adiantamento de valor em
contrato de compra e venda a termo,'® con-
forme se pode verificar acima na segdo re-
ferente aos contratos de cdmbio. Explica-
se a importdncia de tal assertiva.

Conforme serd melhor descrito no
item IV abaixo, que tratara especificamen-
te das questdes atinentes as alternativas e
solugdes em casos de inadimplemento da
empresa exportadora, ao admitir-se ACCs
e ACEs como espécies de mituo mercan-
til, por exemplo, seria prejudicado sobre-
maneira o processo de recuperagio dos va-
lores adiantados no curso de um eventual
procedimento de faléncia ou recuperagéo
judicial da empresa exportadora, uma vez
que tais créditos seriam classificados como
quirografirios e, portanto, sob ordem de
pagamento desfavorecida.

(¢) Da existéncia de créditos oriundos
das operagoes de ACC e ACE

A principal divida que se aponta no
estudo de ACCs e ACEs ¢ acerca da exis-
téncia de créditos a partir da celebragdo
dessas operagdes. Para tanto, faz-se neces-
sario perquirir de maneira detida cada eta-
pa, para se afirmar convictamente sua exis-
téncia e possibilidade de cessdo ou utiliza-
¢do0 como lastro de titulos de crédito.

16. “O adiantamento sobre contrato de cam-
bio néo se confunde com o desconto de cambial de
exportagdo, porque € concluido antes mesmo do
recebimento, pelo exportador, desse titulo de cré-
dito de responsabilidade do importador. O adian-
tamento corresponde, portanto, a uma aquisi¢do
a crédito de moeda estrangeira: o bance paga o
preco antes de receber a coisa comprada” (Fibio
Konder Comparato, O contrato de cdmbio”, Revis-
ta dos Tribunais, ano 72, v. 575, set./1983, p. 56 gri-
fos nossos). No mesmo sentido: “(...) ndo se trata de
operagido de crédito, nio podendo o adiantamento
ser confundido com um financiamento concedido
ao exportador. (...) Financiamento fosse e caberia a
habilitagdo quirografaria. Ademais, por ndo se tra-
tar de financiamento é que, nos contratos de cim-
bio, n3o se fala em jures incidentes sobre o adianta-
mento e sim em desdgio” (Cavalcanti, Contrato de
Cémbio, pp. 52-53).

Primeiramente, a partir das defini¢des
acima, deve-se retomar alguns conceitos
relevantes, quais sejam:

(i) contratos de cdmbio possuem a na-
tureza juridica da compra e venda a termo;

(ii) o adiantamento efetuado sobre o
contrato de cdmbio ou sobre as cambiais
entregues nAo altera sua caracteristica ori-
ginal; e

(iii) a liquidagdo dos adiantamentos
citados no item (ii) acima ocorrera, respec-
tivamente, através de pagamento direto a
ser efetuado pelo importador em conta no
exterior de controle da instituigio financei-
ra e através da apresentagdo das cambiais
pela institui¢do financeira na praca de pa-
gamento cabivel.

Todas as operagdes de ACC e ACE
tém origem similar. Em teoria, inicialmen-
te, a empresa exportadora celebra contrato
de compra e venda mercantil internacional
com o importador. Em momento posterior,
por exigéncia legal ja discutida acima,
deve buscar junto 2 instituigido financeira
habilitada a operar em mercado de cambio
a venda da moeda estrangeira que ird aufe-
rir no momento do pagamento pelo impor-
tador. A instituigdo financeira e a empresa
exportadora podem acordar sobre o adian-
tamento do valor da moeda estrangeira.
Sdo os termos basicos de tais operagdes.

Ocorre que, embora os contratos de
cdmbio representem compra e venda a ter-
mo celebrada entre a instituigio financeira
e a empresa exportadora, sua liquidagéo
ocorrerd mediante pagamento direto a ser
efetuado pelo importador em favor da ins-
tituigio financeira, consoante cessdo de
créditos detidos pela empresa exportadora
em razio da exportagfo realizada ou a se
realizar. E compra e venda que, pela natu-
reza da propria operagdo de cimbio, neces-
sita compreender a transmissdo de crédito
mencionada. Note-se que o transplante
dessa estrutura de liquidagdo para as ope-
ragOes de adiantamento nfo encontra dis-
tingdo substancial, mas apenas reduzidas
adaptagdes, conforme segue abaixo.



166 REVISTA DE DIREITO MERCANTIL-149/150

Nos ACCs, é possivel falar-se em ces-
sio de crédito (onerosa) em sentido estrito,
pois a liquidagéo da operagéo ocorrera me-
diante o pagamento pelo importador do
crédito originalmente devido & empresa
exportadora, agora cedido a institui¢do fi-
nanceira. Favor notar que, em tal fase, ain-
da nio existe a emissdo e a entrega do con-
junto completo de documentos de embar-
que a instituigio financeira.

No caso dos ACEs, havendo a entrega
dos documentos de embarque pela empre-
sa exportadora e outorga de mandato irre-
vogavel sobre estes em favor da institui¢do
financeira para liquidagdo, pode-se falar
em cessdo de crédito em sentido amplo, a
ocorrer indiretamente, pois referida liqui-
dagdo ocorrera através da apresentacdo
destes documentos pela institui¢do finan-
ceira a banco utilizado no exterior para
conclusio da operagdo. O processo de re-
cebimento nfo seria totalmente passivo e
automatico como nos ACCs, exigindo da
instituigao financeira a¢io no exterior para
recebimento do crédito.

(d) Origem do direito creditério
e momento de existéncia

Pois bem, é admitida na doutrina'’ e
jurisprudéncia'® a existéncia de créditos

17. “No contrato de cimbio A exportagio, a
venda da moeda estrangeira se opera pela cessédo de
um crédito que o exportador tem para com o impor-
tador, no pais estrangeiro. Ora, esse crédito consti-
tui, necessariamente, uma obrigagéo liquida, isto €,
certa quanto 4 sua existéncia e determinada quanto
ao seu objeto (CC, art. 1.533). A venda de cdmbio
fundada em créditos ficticios em moeda estrangei-
ra configura negécio fraudulento” (Comparato, “O
contrato de cAmbio”, p. 57). Em sentido diametral-
mente oposto, verificar Haroldo Malheiros Duclerc
Vergosa, “0 inadimplemento do contrato de cdm-
bio de exportagdo”, RDM 67/61, ano XXVI, jul.-
set./1987.

18. “Como se vé&, o contrato de cdmbio cele-
brado para liquidagdo ap6s o recebimento da moeda
estrangeira se apresenta como modalidade peculiar
de cessdo de crédito. Tanto assim que o importador
paga diretamente ao banco, ¢ n3o ao exportador
para este depois repasse a moeda estrangeira a ins-

dentro das operagdes de adiantamento, ao
menos no que CONCerne a seus mecanismos
de liquidagdo (crédito a ser auferido pela
exportadora pelo contrato firmado com o
importador). Entretanto, permanece anu-
viada a questdo se os adiantamentos em si
geram crédito direto em favor da institui-
¢do financeira, ou se tais créditos, entendi-
dos em sentido amplo, surgem em momen-
to anterior.

Afirma-se, de plano, que os adianta-
mentos concedidos pelas instituigdes fi-
nanceiras as empresas exportadoras ndo
representam operagdo de crédito e, por-
tanto, ndo geram crédito, pois 530 apenas
o adiantamento da fase de execu¢fo da
compra e venda de moeda estrangeira. Os
recursos adiantados e em poder da empre-
sa exportadora sdo de propriedade da insti-
tuigio financeira até que esta receba a
transferéncia da moeda estrangeira no ex-
terior. Reitera-se que a assertiva acima é
basilar para a manutengio do conceito de
ACCs e ACEs como fontes de crédito pre-
ferencial em eventual faléncia ou recupe-
ragdo judicial da empresa exportadora.

A partir das afirmag¢des acima, pode-
ria ser concluido, prematuramente, que
ndo é possivel a utilizagio de ACCs ou
ACEs como lastro de titulos de crédito.
Ocorre que, conforme serd demonstrado,
tal dbice ndo se comprova pela propria na-
tureza da operagdo de adiantamento vista
em sua integralidade.

Pela propria sistematica das opera-
¢des de cAmbio, o adiantamento fornecido
pela instituigdo financeira & exportadora
depende da existéncia do contrato de cAm-
bio e, portanto, da compra e venda mercan-
til avengada pela exportadora com o im-
portador. Percebe-se, a partir da verifica-
¢do do caminho contratual desenhado aci-
ma, que todas as etapas anteriores ao
adiantamento sobre o contrato de cidmbio
sdo necessdrias 4 sua existéncia e, portan-

tituigdo bancaria” (STJ, 4* T., REsp n. 11.291-0-SP,
Rel. Ministro Salvio de Figueiredo, j. 6.4.1993).
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to, partes componentes de um todo indivi-
sivel.

Destarte, embora niio se possa extrair
crédito para lastrear titulos diretamente de
ACCs e ACEs, ou seja, diretamente de
adiantamentos de valores em si, pode-se
fazé-lo indiretamente, através da utilizagdo
do crédito transmitido pela exportadora a
institui¢do financeira para a liquidagio da
operagdo de cambio. Faz-se necessario
compreender que este é o crédito existente
e que devera ser utilizado pela instituigdo
financeira como lastro para a emissdo de
titulos.

A origem deste crédito remonta a ce-
lebragdo do contrato de compra e venda
mercantil internacional entre a exportado-
ra e o importador. Surge em conjunto com
a etapa final de formagio do contrato de
compra e venda mencionado, qual seja, o
momento em que surgiu a aceitagéo final"
entre as partes (exportador e importador)
quanto aos termos da avenga. A partir deste
momento, tornou-se a exportadora titular
do direito de recebimento do preco pelo
importador e, assim, capaz de ceder tal di-
reito a terceiros.”

19. O efeito juridico da aceitagdo valida € a
formagdo efetiva do vinculo, ou seja, a perfei¢io do
contrato desejado inicialmente entre as partes. A
partir desse momento, tanto aceitante quanto propo-
nente encontram-se vinculados ao contrato. Todas as
disposigdes negociadas e acordadas tornam-se imu-
taveis, sendo passiveis de altera¢do somente através
de novo acordo entre as partes com referido objetivo
especifico. Esse é o modelo juridico de formagdo
dos contratos consensuais. A existéncia do crédito
e a possibilidade de sua cessdo, surgem, portanto,
da assinatura do contrato: “O crédito existe 1do logo
contraida a obrigagdo, enquanto a pretensdo nasce
no momento em que a prestagdo se torna exigivel,
isto é, quando a divida estd vencida” (Orlando Go-
mes, Qbrigagdes, 16* ed., Rio de Janeiro, Forense,
2005, p. 26 — grifos nossos).

20. E possivel a cessdo pela empresa expor-
tadora de apenas o direito de recebimento do prego
correspondente ao produto exportado. A impossibi-
lidade de cessdo, que recai sobre os contratos sina-
lagmaticos, s6 deve reter-se as obrigagdes da em-
presa exportadora perante o importador, confira-se:
“Assim sendo, vejamos quais sdo os direitos incedi-
veis: (a) em geral, os direitos sem valor patrimonial,

Surge, entfo, a operagdo de cAmbio e,
dada a sistematica operacional em discus-
sdo, a empresa exportadora cede os direi-
tos de recebimento do prego a instituigdo
financeira. Esta passa a ser titular dos di-
reitos de crédito cedidos.”’ Em poder do
titulo representativo do direito de crédito™
e do direito de crédito em si, a instituigdo
financeira € livre para utiliza-lo como las-
tro de titulos de sua emisséo.

I — Requisitos para utilizagdo
de créditos oriundos de ACCs
e ACEs como lastro de LCAs

Em consondncia com os parimetros
de criagdio da Lei 11.076/2004,> através da

como os direitos politicos, a cidadania, etc.; (b) os
créditos de alimentos; () aqueles que legalmente
sdo insuscetiveis de cessdo, salvo acordo da outra
parte contratante, como se d4 na cessfo de locagdo;
(d) nos contratos sinalagmdticos, onde se encon-
tram fundidos direitos e obrigagdes reciprocas, ndo
podem ser cedidas as obrigagdes e tdo s os direi-
tos, e isto no caso de serem estes cindiveis das pri-
meiras” (Miguel Maria de Serpa Lopes, Curso de
Direite Civil, vol. 11, 4* ed., Rio de Janeiro, Freitas
Bastos, 1966, p. 461 — grifos nossos).

21. “A cessdio ¢ um negdcio juridico bilate-
ral que, além de ndo prescindir de consentimento,
representa ato de disposigio, por for¢a do qual o
crédito sai do patriménio do cedente para se in-
corporar ao do cessiondrio” (Maria Helena Diniz,
Curso de Direito Civil Brasileiro, 2. Teoria Geral
das Obrigagdes, 22" ed., Sdo Paulo, Saraiva, 2007,
p. 437 grifos nossos).

22. E de grande relevincia que a institui-
¢do financeira permanega em custédia dos titulos
representativos do crédito a si cedido para que se
certifique de sua existéncia e validade, fator que ¢é
potencializado quando os documentos representa-
tivos de crédito forem as cambiais de exportagio,
devido & natureza de titulo de crédito. Além disso,
deve manter tais documentos em seu poder para que
lhe seja assegurada preferéncia no recebimento do
crédito em caso de fraude da exportadora, conforme
segue disposigdo do Codigo Civil: “Art. 291. Ocor-
rendo varias cessdes do mesmo crédito, prevalece a
que se completar com a tradigdo do titulo do crédito
cedido” (grifos nossos).

23. De acordo com os principios do Plano
Agricola e Pecuario 2004/2005, a Lei 11.076, de
30.12.2004, instituiu os novos titulos para financia-
mento privado do agronegdcio.
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qual foi criada a LCA,* é requisito de exis-
téncia de tal titulo sua utilizag8o para fi-
nanciamento da cadeia produtiva do agro-
negocio.

Em maior ou menor grau de proximi-
dade com o produtor agropecudrio prima-
rio, o objetivo da lei acima mencionada e,
conseqiientemente, o dos titulos por si
criados, € a destinagéo de recursos para de-
senvolvimento do planejamento agropecua-
rio brasileiro. Dessa forma, caracteristica
intrinseca as LCAs € sua emissdo tendo em
vista o estimulo de referida atividade eco-
ndmica.

Considerados os limites do presente
estudo, deve-se buscar definir quando cré-
ditos oriundos de operagdes de ACC e
ACE serdo classificados como recursos
destinados ao agronegdcio, uma vez que
serdo estes, em sentido amplo, a origem do
contetido valorativo das LCAs. Para tanto,
¢ necessario que seja verificado se as em-
presas (como, por exemplo, empresas co-
merciais exportadoras e trading compa-
nies) beneficiadas com referido tipo de
operagdo efetuado pelas instituigoes finan-
ceiras enquadram-se na cadeia produtiva
agropecudria, conforme os moldes da Poli-
tica Nacional de Desenvolvimento da Pro-
duciio Agropecudria.”® A titulo ilustrativo,

24, Define a lei 11.076/2004: “Art. 26. A Letra
de Crédito do Agronegécio — LCA é titulo de crédito
nominativo, de livre negociagdo, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titu-
lo executivo extrajudicial. Paragrafo Gnico. A LCA
é de emissdo exclusiva de instituigdes financeiras
publicas ou privadas”.

25. “A partir da vigéncia da Lei 4.829/65, o
crédito rural passou a ser concedido em sintonia
com a Politica Nacional de Desenvolvimento da
Produgio Agropecudria. A concessdo de crédito ru-
ral é efetuada sob o controle técnico, juridico e fun-
cional, sendo atendido por equipes nas instituigdes
financeiras especialmente formadas e que ndo pode
se descuidar da observéncia rigorosa das condigoes,
requisitos ¢ finalidades de sua estrutura funcional. O
crédito rural é o suprimento de recursos financeiros
para aplicag¢do nas finalidades e condigdes estabele-
cidas no Manual de Crédito Rural (MCR), utilizado
por produtores rurais (pessoa fisica ou juridica) e
suas associagdes, por cooperativas de produtores

dentre os objetivos da politica de financia-
mento nacional, encontram-se o crédito de
custeio, o crédito de investimento e o cré-
dito de comercializagio.”®

Realizado o exercicio de classificagio
acima descrito com resultado positivo, ou
seja, configurada a utilizagdo dos adianta-
mentos sobre operagdes de cimbio para
auxilio da cadeia produtiva do agronegé-
cio, ndo obstante o seja diretamente apenas
para o agente exportador, afirma-se sua
possibilidade de utilizagdo como lastro de
LCAs, guardadas as conclusées do item II
(d) acima quanto a espécie de crédito a ser
considerada como lastro nessas operagoes.

1V — Inadimplemento sob
operacoes de ACC e ACE

Para que seja identificado o cenario de
inadimplemento em operagdes de ACC e
ACE e as respectivas alternativas guarda-
das as instituigdes financeiras, € necessario
que seja a presente secdo dividida em duas
partes distintas. Em primeiro lugar, serd
tragado o panorama de inadimplemento da
empresa exportadora, seja por agdes de sua
responsabilidade direta, ou por responsabi-
lidade indireta, na medida em que haja ndo
cumprimento por parte do importador. Em
continuagio, serdo tratadas as medidas a to-
mar em caso especifico de faléncia ou recu-
peragéo judicial da empresa exportadora.

rurais e por pessoa fisica ou juridica que se dedique
a atividades correlatas as atividades agrarias (...)”
(Renato Macedo Buranello, Sistema Privado de Fi-
nanciamento do Agronegdcio — Regime Juridico, 1*
ed., Sdo Paulo, Quartier Latin, 2009, p. 320).

26. “(...) o MCR prevé que o crédito rural pode
ter as seguintes finalidades: (i) crédito de custeio,
destinado a cobrir despesas normais dos ciclos pro-
dutivos; (ii) crédito de investimento, destinado a apli-
cagdo em bens ou servigos cujo desfrute se estende
por vérios periodos de produgdio; e (iii) crédito de
comercializagdo, destinado a cobrir despesas pro-
prias da fase posterior 4 colheita ou a converter em
espécie os titulos oriundos de sua venda ou entrega
pelos produtores ou suas cooperativas” (Buranello,
Sistema Privado de Financiamento do Agronegdcio,
p. 320 — grifos nossos).
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(a) Inadimplemento da empresa
exportadora

Conforme mencionado, a empresa
exportadora podera ser responsabilizada
por ndo cumprimento direto ou indireto da
operagdo de cimbio. Agira de forma direta
na medida em que, por culpa ou dolo,”” ndo
realizar a exportacdo nos exatos termos
acordados com o importador, causando,
assim, o ndo pagamento por parte deste € a
quebra da estrutura de recebimento da qual
seria beneficiada a instituigdo financeira.

Neste caso, ¢ certa a agdo reservada a
instituigdo financeira contra a empresa ex-
portadora por ndo cumprimento da opera-
¢do de cambio em sentido amplo.”* Nao

27. Nesse sentido, é relevante mencionar em
conjunto os arts. 186 e 927 do Cédigo Civil, caracte-
rizadores da responsabilidade civil: “Art. 186. Aque-
le que, por agdo ou omissdo voluntdria, negligéncia
ou imprudéncia, violar direito ou causar dano a ou-
trem, ainda que exclusivamente moral, comete ato
ilicito”; “Art. 927. Aquele que por ato ilicito, causar
dano a outrem, fica obrigado a repari-lo”.

28. A respeito de um caso de inadimplemen-
to em ACC, segue trecho de acérdiio do extinto 1°
Tribunal de Algada Civel do Estado de Sio Paulo:
“Como jé se salientou, o contrato, nos moldes em
que esta redigido, ndo espelha a realidade: a firma
de calgados ndo os exportou, recebendo dblares, que
esta vendendo ao Banco. Promete exportar cal¢ados,
procura o Banco, para receber, adiantadamente, em
reais, os ddlares que recebera com a exportagdo; a
instituigdo financeira adianta esse numerario, mas
evidentemente cobrando encargos por essa operagio
e ficano aguardo da entrega dos documentos referen-
tes a4 exportagdo, para poder receber os dolares. Se
a exportagdo ocorrer, 0 Banco, com os documentos
relacionados com a exportagio, receberd as divisas
negociadas, pois o importador estrangeiro pagard as
mercadorias e o contrato ficara concluido. Mas, se
ndo houver a exportagdo das mercadorias ou se o
importador ndo pagar por elas, o Banco ficard sem
receber os dolares que adiantou & exportadora. E,
nesse caso, esta responderd pelo inadimplemento.
(...) 0 inadimplemento se reduz a uma s6 espécie: do
vencimento do contrato, sem satisfagdo da divida, o
que implica que o vendedor de divisas fique sujeito
ao pagamento dos custos financeiros do contrato,
tais como, diferenga de taxa, juros contratados e de
mora, desagio, despesas de protesto, etc.” (Apelagédo
Civel n. 785.495-7, 28 C., Rel. Juiz Alberto Tedesco,
j- 1.9.1999 — grifos nossos).

cumprira com os termos do contrato de
compra e venda firmado com o importador
e, portanto, com a cessfio de crédito me-
diante a qual a institui¢do financeira rece-
beria o pagamento do importador. Conse-
qiientemente, ndo providenciaré a quantia
em moeda estrangeira objeto do contrato
de cdmbio, frustrando a expectativa da ins-
tituicdo financeira em haver o montante
para posterior negociagio.

Em contrapartida, o inadimplemento
da empresa exportadora quanto aos termos
do contrato de cimbio (entrega do nume-
rario em moeda estrangeira) podera ocor-
rer de forma indireta, na hipotese de néo
cumprimento do contrato de compra e
venda pelo importador, néo obstante a rea-
lizagdo da exportagdio pela empresa nos
termos acordados. Neste caso, para que se
possa responsabilizar a empresa exporta-
dora e afastar a necessidade de busca do
crédito perante o importador, ¢ de suma
relevincia que aquela, cedente do crédito,
assuma expressamente o encargo pelo
cumprimento da obriga¢do do importador,
na falta deste.”

O fundamento de tal assertiva encon-
tra-se no Cddigo Civil, que determina que,
salvo disposi¢éio expressa constante nos
termos do contrato de cessdo de crédito, o
cedente somente se responsabilizara pela
existéncia do contrato originador do crédi-
to cedido.”” Dessa forma, é necessério que
seja incluida na cessdo de crédito disposi-
¢do expressa por parte do cedente quanto
ao cumprimento da obrigagdo.

29. “Para que o cedente se responsabilize tam-
bém pela solvéncia do cedido, ¢ indispensavel que o
instrumento de cessdo contemple clausula expressa
prevendo tal responsabilidade. Se omisso o docu-
mento representativo da cessdo acerca da matéria, o
cedente terd responsabilidade apenas pela existéncia
do direito que transmitira ao cessiondrio ao tempo
da cessdio” (Fabio Ulhoa Coelho, Curso de Direito
Civil, vol. 2, 2 ed., Sdo Paulo, Saraiva, 2005, p. 98).

30. Segue o artigo em referéncia: “Art. 296.
Salvo estipulagdo em contrério, o cedente ndo res-
ponde pela solvéncia do devedor”.
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Assim, frustrado o recebimento da
quantia em moeda estrangeira, seja por ndo
cumprimento contratual do importador ou
da empresa exportadora, a institui¢do fi-
nanceira nio necessitara buscar o ressarci-
mento referente perante o importador, fi-
cando-lhe assegurado o direito de recebi-
mento dos valores devidos frente a empre-
sa exportadora, em dmbito nacional.

Por fim, note-se que o valor a ser per-
cebido pela institui¢do financeira quando
do inadimplemento da exportadora ou do
importador devera ser o do crédito cedi-
do’ e ndo aquele do montante adiantado
através do ACC ou ACE. Justifica-se a
mengdo a tal fator, pois, ordinariamente, o
adiantamento estendido nfio representa a
integralidade do crédito cedido, compor-
tando desdgio. Em sentido contrario, cabe-
ria 4 institui¢@o financeira apenas o recebi-
mento do crédito de adiantamento, inferior
ao montante cedido pela exportadora, dada
a natureza da operagio.

(b) Faléncia ou recuperagdo judicial
da empresa exportadora

A presente seco tem por objetivo de-
monstrar as vantagens na utilizagio de
ACCs e ACEs quando da faléncia ou recu-
peragdo judicial da empresa exportadora.

Considerada a politica nacional de
fomento as exportagdes, a recuperagéo de
valores oriundos de ACCs e ACEs encon-
tra tratamento especial na legislagdo fali-
mentar em vigor (Lei n. 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005), em consonancia com a
legislagdo que disciplina o mercado de ca-
pitais (Lei n. 4.728, de 14 de julho de
1965).*

31. “Quando assumir, por declaragdo de von-
tade, a responsabilidade também pela solvéncia do
cedido, o cedente deve pagar ao cessiondrio o valor
do crédito transmitido, na hipétese de cair insolven-
te o devedor” (Ulhoa, Curso de Direito Civil, pp.
98-99).

32. “Contrato de Cambio. Concordata. Pedido
de Restituigfio. I — A finalidade do § 3¢ do art. 75

Dessa forma, a Lei de Faléncias frata
os créditos de operagdes de ACC e ACE
como extraconcursais, ou seja, nio sujeitos
a0 concurso de credores e aos demais efei-
tos da faléncia e recuperagio judicial do
devedor.”* Assim, a forma de ressarcimen-
to dos valores adiantados sob a égide de
tais operagdes é de um pedido de restitui-
¢do em dinheiro, a ser realizada em mo-
mento anterior a satisfagdo dos demais cre-
dores em concurso. Além disso, de manei-
ra radical, conforme posi¢io doutriniria
atual,* o ressarcimento dos valores adian-
tados ndio deveria estar sujeito sequer ao
pedido de restitui¢ao por parte das institui-
¢Oes financeiras, devendo ser realizado de
oficio pelo administrador judicial.

da Lei 4.728, de 1965, foi facilitar o financiamento
da exportagdo do Pais e, assim, armou os créditos
oriundos desses contratos de cimbio de uma garan-
tia maior do que as comuns, permitindo que, no caso
de faléncia ou concordata, o credor nédo tenha a ne-
cessidade de habilitar-se, sendo-lhe licito o pedido
de restitui¢do” (STJ, REsp n. 1.888-SC, Rel. Minis-
tro Waldemar Zveiter, publicado em 4.6.1990).

33. Seguem os artigos referentes a, respectiva-
mente, cenério de recuperacdo judicial (art. 49) e de
faléncia (art. 86) da Lei de Faléncias: “Art. 49. Es-
tdo sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que nfo venci-
dos. (...) § 4°. Ndo se sujeitara aos efeitos da recupe-
ragio judicial a importéncia a que se refere o inciso
1I do art. 86 desta Lei”; e “Art. 86. Proceder-se-4 a
restituicdo em dinheiro: (...) Il — da importéncia en-
tregue ao devedor, em moeda corrente nacional, de-
corrente de adiantamento a contrato de cdmbio para
exportac¢o, na forma do art. 75, §§ 3°e 4°, daLein.
4.728, de 14 de julho de 1965, desde que o prazo total
da operagdo, inclusive eventuais prorrogagdes, ndo
exceda o previsto nas normas especificas da autori-
dade competente™.

34, “Particularmente em relagio as restitui-
¢des fundadas no art. 75, § 4°, da Lei 4.728/1965,
ndo ha sentido em submeter o atendimento do di-
reito material ao procedimento do pedido de resti-
tuigdo. Ao administrador judicial cabe, assim, veri-
ficar a presenga do Unico pressuposto de existéncia
do direito — vinculagdo da operagdo financeira entre
o banco estrangeiro e o nacional ao financiamento
de exportador via ACC — e proceder a restituigéo”
(Fabio Ulhoa Coelho, “O direito a restitui¢do de re-
cursos fornecidos por bancos estrangeiros”, Revista
de Direito Bancdrio e do Mercado de Capitais, ano
10, n. 36, abr.-jun./2007, pp. 210-211).
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Por for¢a dos ditames legais mencio-
nados, no caso de faléncia ou recuperagédo
judicial da empresa exportadora, ¢ dema-
siadamente provavel o recebimento por
parte das institui¢des financeiras dos valo-
res adiantados sob ACCs e ACEs, porquan-
to extraconcursais. E bem verdade que se a
exportacio ja tiver sido realizada e o valor
for pago pelo importador apos a decretagdo
da faléncia ou da recuperagio judicial, ca-
recerdo de aplicabilidade os artigos da Lei
de Faléncias, uma vez que a instituigio fi-
nanceira recebera o crédito diretamente do
importador. Somente é possivel tal recebi-
mento, ndo obstante a situagdo critica da
empresa exportadora, pois a cessdo de cré-
dito realizada fora do alcance dos efeitos da
Lei de Faléncias transfere absolutamente a
propriedade dos recebiveis ao cessionario,”
no caso, a institui¢o financeira.

No entanto, é relevante observar que,
caso o importador ndio pague os valores
que deve, seja por responsabilidade pro-
pria ou da empresa exportadora, serd asse-
gurado & instituigdo financeira o recebi-
mento extraconcursal apenas dos valores
que adiantou sob os ACCs e ACEs, inde-
pendentemente da empresa exportadora
responsabilizar-se pelo cumprimento da
obrigagdo do importador, pois tais obriga-
¢des da importadora sdo consideradas cré-
ditos obrigacionais (quirografarios) e, por-
tanto, sujeitos ao concurso de credores nos
termos da Lei de Faléncias.

V — Conclusio

A partir das premissas expostas ao
longo do presente trabalho, € possivel con-
cluir-se que:

(i) As operagdes de ACC e ACE nido
representam, por conta do adiantamento de

35, Sobre o cardter de alienagdo do crédito me-
diante cessdo, segue posi¢do doutrindria: “Inspirada
nessa tendéncia, surgiu uma outra teoria, sustentando
a transmissdo definitiva ao cessiondrio, perdendo o
cedente, por forga da cessdo, todo o direito que lhe
assistia, do mesmo modo como se fosse um alienante
qualquer” (Serpa Lopes, Curso de Direito Civil, p.
454).

numerdario da institui¢do financeira & em-
presa exportadora, crédito. O crédito conti-
do em tais operagdes € aquele oriundo da
cessdo realizada pela empresa exportadora
a instituigdo financeira, originado do con-
trato de compra e venda mercantil celebra-
do com o importador.

(ii) O crédito passivel de utilizagéio
como lastro em titulos de emissfo das ins-
tituigdes financeiras ¢, conforme exausti-
vamente exposto, aquele devido pelo im-
portador e cedido a instituigdo financeira.
Nio obstante, ¢ parte componente das ope-
ragdes de ACC e ACE, assim considerado
como mecanismo de liquidagfio destas.

(iii) Nos termos da politica de finan-
ciamento do agronegécio e dos principios
norteadores da criagdo da Lei 11.076/2004,
o lastro das LCAs, no caso, o direciona-
mento das operagdes de ACC e ACE, deve
guardar relagfo estreita com o desenvolvi-
mento da cadeia produtiva agropecudria.

(iv) O inadimplemento do contrato de
cimbio pela empresa exportadora, direta ou
indiretamente, ocorrido no curso normal de
suas atividades, sujeita-a ao ressarcimento
integral do crédito cedido a instituigdo fi-
nanceira. Para tanto, deve ser observada a
formalizagdo adequada do contrato de ces-
sdo de crédito, considerada, assim, aquela
que compreende, dentre outros termos, dis-
posi¢do expressa quanto & responsabilidade
da empresa exportadora pelo inadimple-
mento do importador e notificagdo ao im-
portador quanto aos termos da cess@o.

(v) No caso de faléncia ou recupera-
¢do judicial da empresa exportadora, os
créditos originados em operagdes de ACC e
ACE serdo considerados extraconcursais,
representando privilégio de recebimento
por parte das instituigdes financeiras. Quan-
do houver adimplemento por parte do im-
portador, fica prejudicado o pedido de res-
tituigdo dos valores, conforme estabelecido
na Lei de Faléncias. Todavia, caso nfo haja
pagamento por parte do importador, fica a
instituigdo financeira possibilitada de rece-
ber em cariter extraconcursal apenas a
quantia adiantada.



