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VRG. IV — A cobranga antecipada do valor residual garantido. V — Con-

clusdo.

H 4 anos sdo diversos os questio-
namentos acerca da legalidade
do Valor Residual Garantido (VRG) em
contratos de arrendamento mercantil finan-
ceiro, que deixam o cidaddo comum e o pré-
prio mercado 4 mercé de sua sorte.

De um lado, o Legislativo mostra-se
inerte & evidente necessidade de uma nova
lei que tutele a matéria, e, de outro, o Judi-
cidrio divide-se em duas confrontantes cor-
rentes:

(a) a primeira delas, abrigada pela
Secdo de Direito Privado do Superior Tri-
bunal de Justiga, determina que a transfe-
réncia do VRG quando da celebragdo do
negdcio ou, ainda, no decorrer de seu ter-
mo, descaracterizaria a natureza juridica do
leasing, porquanto retiraria a possibilida-
de de, ao final do contrato, ocorrer a sua
renovagio ou a devolugido do bem, pois a
arrendatéria jd teria quitado todo o mon-
tante investido pela arrendadora na contra-
tagdo, inclusive o valor residual de compra,
que s6 deveria ser pago ao final do contra-
to, se e quando do exercicio da opgdo de
compra. Consegiientemente, o ajuste cele-
brado seria mera compra e venda a presta-
¢do, ndo obstante o nomen iuris emprega-
do pelas partes;

(b) enquanto a segunda, acolhida pela
Secio de Direito Piiblico dessa mesma Cor-
te, defende que a transferéncia do VRG ¢é
proveniente da autonomia da vontade dos
contratantes, coroldrio do Direito Privado,
e que essa transferéncia, até mesmo por-
que jd regulamentada pelo Conselho Mo-
netdrio Nacional, através do Banco Central
do Brasil, ndo poderia ser interpretada
como o forgado exercicio da opgao de com-
pra, ainda que somente sob a ética finan-
ceira.

A pouco e pouco, resultou dessa dis-
cérdia a edigdo da Stimula 263, em sessao
de 8 de maio de 2002, segundo a qual a
cobranga antecipada do valor residual
(VRG) descaracteriza o contrato de "leas-
ing"”, transformando-o em compra e ven-
da a prestagdo. Mister enfatizarmos que,
muito embora o sistema legal brasileiro seja
considerado codificado, em contraste ao
Common Law e tantos mais, a jurisprudén-
cia no Pais é igualmente considerada fonte
do Direito e, destarte, os comandos do de-
ver ser sumular projetam-se diretamente nas
resolugdes empresariais didrias do ser.

Nos moldes da respeitdvel Siimula
263, tanto as arrendadoras como as arren-
datdrias, que, presume-se iuris tantum,
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acordaram de livre vontade os termos € as
condi¢bes avengadas, ndo mais se favore-
ceriam dos tragos inerentes ao leasing e,
até mesmo, de seus beneficios fiscais, con-
tdbeis, civis e processuais civis, caso hou-
vessem pactuado a transferéncia antecipa-
da do VRG. O fator risco arbitrado pelos
particulares, como se vé, foi revisto pelo
Judicidrio em desfavor das arrendadoras,
majorando-se, ato continuo, 0s juros remu-
neratérios cobrados pelas mesmas.

Face a persisténcia do mercado, en-
tretanto, a Simula 263 foi cancelada apos
o transcurso de praticamente um ano, mui-
to embora diversos Ministros da Segdo de
Direito Privado tenham mantido sua posi-
¢do. Assim, diante da crescente soma de
conflitos de interesses levados ao Judicia-
rio, bem como das divergentes e respeito-
sas opinides sobre o tema, vimos por bem
contribuir com as seguintes consideragdes,
clamando a atengdo do Legislativo para su-
primir positivamente essa pendenga.

I — Introducao

O arrendamento mercantil (leasing)
foi introduzido na legislagao brasileira pela
Lei 6.099, de 12.9.1974, conforme altera-
da pela Lei 7.132, de 26.10.1983, lei essa
que dispds unicamente sobre o tratamento
tributdrio’ de tais operagdes.

Posteriormente, e sob expressa permis-
sdo da citadalei,” o Banco Central do Brasil
emitiu, em 28.8.1996, a Resolugdo 2.309,

1. O préprio Ministro de Estado da Fazenda,
Mirio Henrique Simonsen, em sua exposigio de
motivos apresentada ao entdo Presidente da Repu-
blica Ernesto Geisel, em 1974, e subseqgiientemente
encaminhada ao Congresso Nacional, revelou: “O
projeto objetiva o estabelecimento da disciplina fis-
cal para as operagdes de arrendamento mercantil, de
forma que as citadas operagdes se imponham por suas
virtudes intrinsecas, € ndo mercé de vantagens fis-
cais, que as tornem mais atrativas que as operagdes
de compra e venda financiada”.

2. A Lei 6.099/1974 outorgou competéncia ao
Conselho Monetdrio Nacional para baixar normas
que visassem estabelecer mecanismos reguladores
das atividades por ela previstas.

objeto de sucessivas alteragGes, disciplinan-
do e consolidando as normas relativas as
operagdes de arrendamento mercantil do-
mésticas.

Nos termos do art. 12 da Lei 6.099/
1974, considera-se arrendamento mercan-
til 0 negdcio juridico realizado entre pes-
soa juridica, na qualidade de arrendado-
ra, e pessoa fisica ou juridica, na qualida-
de de arrendatdria, e que tenha por objeto
o arrendamento de bens adquiridos pela
arrendadora, segundo especificagbes da
arrendatdria e para uso préprio desta.

Diante das diversas caracteristicas que
compdem o negdcio sub examine, ndo con-
vergem os especialistas da matéria quanto
a sua natureza. De um lado, defende-se que
o arrendamento mercantil € um financia-
mento, enquanto, de outro, defende-se ser
uma espécie de locagdo. Hd terceiros, ain-
da, utilizando-se dos diversos tragos ine-
rentes ao leasing para situd-lo no ordena-
mento juridico, a saber, promessa de ven-
da, mituo ou mesmo relagdo de mandato.

Nio sendo foco deste estudo o mérito
dessa discussio, que, alids, jd € muito bem
debatida pela nossa doutrina, necessdrio
mencionarmos, somente, que nio julgamos
conveniente a caracterizag¢@o da natureza do
leasing pelo seu elemento factual predo-
minante,’ como muitos pretendem. Nio foi
esse o escopo do legislador, ndo € esse o
fator predominante na Lei 6.099/1974, nem
tampouco no sistema normativo.

Por que procurar tipos contratuais para
definir um negécio juridico préprio? O con-
trato de arrendamento mercantil, em nosso
entendimento, ndo € financiamento nem
espécie de locagdo. Ha realmente relagoes
obrigacionais no leasing que se equiparam
a outras jd consagradas em nosso ordena-
mento. Porém, tal assertiva ndo € suficiente
para descaracterizar um contrato que exis-
te por si s6, um negdcio juridico que, ape-

3. Diversas decisdes vém buscando o “elemen-
to factual predominante” do leasing para determi-
nar a sua natureza.
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sar de nio refletido no Cédigo Civil vigen-
te,® gera especificos direitos e obrigagdes
entre as partes contratantes.

O eminente Ministro Humberto Go-
mes de Barros, em voto proferido em em-
bargos de divergéncia em recurso especial
341-0, de 8.11.1994, em que figurava como
Relator, comentou:

O leasing é resultado do cruzamen-
to intrafamiliar de dois institutos: locagdo

e financiamento. Em sua composig¢do en-

tram, ainda, tragos marcantes de dois ou-

tros contratos tipicos: locago de servigos

(evidentes, quando uma das partes se com-

promete a adquirir de terceiros, bens que

serdo utilizados pela outra) € compra e

venda (presentes na op¢do que o tomador

do leasing faz, no sentido de adquirir, em
definitivo, a coisa objeto da locagdo).
Esta entidade mestiga terminou por
ganhar identidade, diferenciando-se, por
inteiro, daquelas que lhe deram origem.

Tornou-se um contrato tipico, inconfun-

divel com qualquer outro.

No Brasil, atribui-se-lhe o nome de
arrendamento mercantil.

Consoante a UNIDROIT® Convention
on International Financial Leasing, aberta
a assinaturas em 1988, mas ndo assinada
pelo Pais, o arrendamento mercantil finan-
ceiro é a transagio que engloba as seguintes
caracteristicas essenciais, entre outras: “(a)
the lessee specifies the equipment and se-
lects the supplier without relying primarily
on the skill and judgment of the lessor; (b)
the equipment is acquired by the lessor in
connection with a leasing agreement which,
to the knowledge of the supplier, either has
been made or is to be made between the
lessor and the lessee; (c) the rentals paya-
ble under the leasing agreement are cal-
culated so as to take into account in par-
ticular the amortization of the whole or a

4. Nao podemos deixar de enfatizar que o con-
trato de arrendamento mercantil podia, e devia, ter
sido tipificado pelo Cédigo Civil, de 10.1.2002, cha-
mado por muitos de constituigfio das pessoas comuns.

5. International Institute for the Unification of
Private Law.

substantial part of the cost of the equipment;
e (d) when the leasing agreement comes to
an end the lessee, unless exercising a right
to buy the equipment or to hold the equip-
ment on lease for a further period, shall re-
turn the equipment to the lessor in the con-
dition it was delivered, subject to fair wear
and tear”.

Em apertada sintese, entendemos por
arrendamento mercantil financeiro o negé-
cio juridico tipico, formal e distinto de
quaisquer demais espécies contratuais, pelo
qual a arrendadora se obriga a ceder a ar-
rendatdria, por tempo determinado, o uso
(ius utendi) e fruigdo (ius fruendi) de um
bem selecionado a absoluto critério da il-
tima, mével ou imével, mediante certa re-
tribui¢do, garantindo-se a arrendatdria, fin-
do o prazo contratual, e desde que adim-
plidas todas as suas obrigagdes, principais
e acessérias, a possibilidade® de comprar
o bem arrendado, optar pelo seu retorno,
ou estender o termo do contrato.

Trata-se, portanto, de contrato consen-
sual, bilateral, oneroso e de trato sucessivo.

II — O valor residual garantido

Como se vé, trés sfo as partes inte-
grantes da transagdo, ainda que nao con-
tratualmente vinculadas:” o fabricante, que
aliena o equipamento a arrendadora segun-
do critérios especificos da arrendatdria, a
arrendadora, que capta recursos para a aqui-
sicdo do bem e a arrendatdria, que terd a
triplice opgéo ao término do contrato.

E diante do evidente risco suportado
pela arrendadora em vista da captagdo dos
recursos que, em suma, viabilizardo toda a
transagdo, é de se entender que a mesma
exija da arrendatdria uma forma licita de
garantia. Com razdo, ndo nos parece justo

6. Lembre-se, ¢ uma faculdade, nio uma obri-
gagdo.

7. Usualmente sdo celebrados dois contratos
distintos — contrato de compra e venda entre fabri-
cante e arrendadora, e contrato de arrendamento
mercantil, entre arrendadora e arrendatdria.
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ou adequado, na atual economia de descon-
fiangas, que a arrendadora suporte o risco
integral da operagao, ainda mais em se con-
siderando o desconhecido crédito da arren-
datdria. O leasing é totalmente fundamen-
tado no animus da arrendatdria, sé existe
porque a arrendatdria assim o quis e, con-
segiientemente, deve ser suportado, mor-
mente por ela.

Trés, portanto, os cendrios que devem
ser analisados pela arrendadora visando a
garantia de seu investimento, face as pos-
sibilidades conferidas & arrendatdria:

(a) compra do bem arrendado;
(b) extensdo do termo da avenga; e
(c) devolugdo do bem arrendado.

No caso expresso no item (a), é evi-
dente que a arrendadora terd alcangado seu
objetivo, eis que a somatdria das parcelas
do arrendamento mercantil ji paga pela ar-
rendatdria durante a vigéncia do contrato,
acrescida do prego de aquisi¢ao pago quan-
do do exercicio da opgio de compra, equi-
valeu-se a somatoria (i) do capital investi-
do para a compra do bem arrendado, (ii)
do custo arcado pela arrendadora para a
captagio do capital mencionado no item (i),
(iii) das despesas administrativas, opera-
cionais e tributdrias eventualmente sofridas
em razdo da transagio, e (iv) do lucro li-
quido inerente ao leasing. Neste caso, 0
VRG poderd ser usado para abater parte ou
o prego integral de aquisi¢do, mediante
acordo entre as partes. Trata-se de uma sim-
ples equagao financeira.

Ja na hipétese do item (b), novas con-
digbes e prazos deverdo ser pactuados de
acordo com a vontade das partes, e obser-
vadas certas disposi¢Ges da lei. O VRG
poderd ser mantido ou restituido, novamen-
te conforme o interesse das partes.

Caso, todavia, a arrendatdria prefira
devolver 0 bem arrendado a arrendadora,
item (c) acima, restard em aberto uma par-
cela do investimento total da arrendadora,
em conseqiiéncia do nio pagamento, pela
arrendatdria, do prego de aquisigdo. E o que
chamamos valor residual.

Neste ponto, mister frisar que em nada
interessa a arrendadora a propriedade do
bem arrendado; nao € essa a fun¢do social
do leasing, ndo € essa a intengédo da lei,
muito menos a da sociedade. A arrendado-
ra adquire o bem simplesmente para arren-
déd-lo, motivo, portanto, da almejada alie-
nagdo ao fim do negécio, seja para arren-
datdria ou para outrem.

Com efeito, para suprir o valor resi-
dual deixado em aberto pelo ndo exercicio
da opgédo de compra pela arrendatdria, de-
verd a arrendadora vender o bem a tercei-
ros e reverter a si, do produto de tal venda,
o valor correspondente. Liquida-se, assim,
o saldo da arrendadora.

Se, eventualmente, o produto da alie-
nagiio a terceiros exceder o valor residual,
deverd a quantia excedente, ou mais valia,
ser repassada a arrendatdria. Todavia, hd
que se imaginar, igualmente, que poderd o
valor obtido pela venda ficar muito aquém
do valor residual em razdo da depreciagao
do bem, como efeito de seu desgaste ou
mesmo sua obsolescéncia. Neste caso, nao
teria a arrendadora outros meios para rea-
ver o seu crédito que ndo uma agdo de co-
branga, o que bem sabemos levard anos.

Surgiu as arrendadoras, entdo, a ne-
cessidade 6bvia de preenchimento dessa
lacuna para que fosse o arrendamento mer-
cantil um contrato vidvel. De um lado, as
arrendadoras ndo mais investiriam no leas-
ing visto que ndo teriam garantia do retor-
no de seu capital; de outro, ndo mais se
beneficiariam as arrendatédrias dos tragos
inerentes ao leasing ji que ndo encontra-
riam, no mercado, entidade dnica sequer
que ousasse aplicar nessa operagao.

Utilizaram-se as partes (pacta sunt
servanda), entdo, de uma garantia prescri-
ta em lei que refletiria, em dltima anilise, o
valor minimo que a arrendadora deveria re-
ceber pela venda do bem a terceiros, caso a
arrendatdria ndo exercesse a opgido de com-
pra. Esse é o VRG.

Quer dizer, o VRG ¢ a garantia do
quantum livremente acordado entre as par-
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tes que dard a arrendadora o conforto mi-
nimo para investir na operagio. Caso a ar-
rendatéria opte por ndo adquirir a proprie-
dade do bem findo o prazo contratual, terd
a arrendadora a certeza de que o VRG ga-
rantiré o retorno minimo do capital investi-
do. Afinal, é caracteristica bsica do arren-
damento mercantil, nos seus ulteriores ter-
mos, a recuperagio pela arrendadora da
totalidade do capital empregado, bem como
uma predeterminada margem de lucro.

De outro lado, evidente também o efe-
tivo interesse da arrendatiria no VRG. Ora,
transferindo-se o VRG a vista ou no decor-
rer da execugdo do contrato, diminui-se o
valor dos alugueres e, conseqilientemente,
o valor dos desembolsos pela arrendatéria.
Lembre-se nesse sentido, por especial ob-
séquio, que o VRG é sempre tratado como
ativo da arrendatéria.® Hd harmonia, juri-
dica e financeira.

Parece-nos que o VRG, como uma es-
pécie de garantia, obedece sim aos princi-
pios e normas contratuais do Direito, in-
clusive no que tange ao equilibrio entre as
partes.

IIT — A natureza juridica do VRG

Notamos, destarte, que o VRG nio é
pagamento, € garantia.

Com efeito, hd pareceres nos quais da-
se a0 VRG a mesma natureza juridica que
o prego de aquisi¢do. Apesar de usualmente
igualarem-se monetariamente 0 VRG e o
prego de aquisi¢do, nio se confundem tais
institutos por motivos ébvios.

O primeiro, 0 VRG, é uma garantia
devida pela inag#o (ndo exercicio do direi-
to de compra e nao prorrogagiio do contra-
to) da arrendatdria ao término do prazo
contratual; o segundo, 0 prego de aquisi-
¢do, é o prego pago pela arrendatdria pelo
exercicio da opgao de compra.

O VRG nao é prego, vez que nido € a
contraprestagiio da venda efetiva do bem,

8. Conforme Portaria MF 140, de 27.7.1984.

nem tampouco depdsito, jé que ndo hd
animus custodiendi. Ao contrdrio, hd uma
tinica intengdo das partes, qual seja, a de
garantir o investimento da arrendadora na
operagdo, a de assegurar um evento futuro
e incerto. Em nosso entender ha, destarte,
uma caugdo em dinheiro em beneficio da
arrendadora. Inegdvel ser um ius in re alie-
na. Confira-se explanagdo de José Francis-
co Lopes de Miranda Ledo:”

“Se tiver havido antecipagdes do va-
lor residual estipulado, essa antecipagio
tem o cardter de caugdo, e, como qualquer
garantia, deverd ser liberada em favor do
caucionante, uma vez integralmente cum-
prida a obrigagdo contratual garantida.
Portanto, caso o arrendatério nio opte pela
compra do bem, as antecipagGes deverdo,
sim, ser restituidas a ele, depois que 0 bem
for vendido, alcancando pelo menos o va-
lor previsto contratualmente. Caso nio al-
cance esse valor, o arrendador, como qual-
quer credor caucionado, pode langar mio
da garantia, até o limite que faltar para com-
pletar o montante estipulado. Em contra-
partida, se o bem alcangar, na venda a ter-
ceiro, valor maior do que o contrato pre-
via, ndo somente deverd ocorrer a devolu-
¢do dos depdsitos cauciondrios, como de-
verd haver também o repasse para o arren-
datério do excesso recebido, uma vez que
aestipulagdo contratual de valor para o bem
é bilateral, valendo tanto para uma parte
como para a outra.”

Dada a natureza juridica do VRG, exa-
minaremos agora a legalidade de seu de-
pdsito antecipado.

IV — A cobranca antecipada
do valor residual garantido

Pela interpretagdo da Lei 6.099/1974,
por mais extensiva ou teleolégica que seja,
notamos que nido ha meng¢do ao VRG. No
siléncio da lei, e com a expressa permissao

9. “Leasing” — O Arrendamento Financeiro,
Malheiros Editores, p. 81.
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dessa, o VRG foi regulamentado pelo art.
72 da Resolugio 2.309/1996:"

Art. 7° Os contratos de arrendamen-
to mercantil devem ser formalizados por
instrumento piblico ou particular, deven-
do conter, no minimo, as especificagdes
abaixo relacionadas:

(...)

VII — as despesas e 0s encargos
adicionais, inclusive despesas de assistén-
cia técnica, manutengao € servigos ineren-
tes & operacionalidade dos bens arrenda-
dos, admitindo-se, ainda, para o arrenda-
mento mercantil financeiro:

(a) a previsdo de a arrendatdria pa-
gar o valor residual garantido em qualquer
momento durante a vigéncia do contrato,
nfio caracterizando o pagamento do valor
residual garantido o exercicio da opgdo de
compra;

(b) o reajuste do prego estabelecido
para a opgdo de compra e o valor residual
garantido; (...).

Nada obstante o teor do transcrito art.
78, VII, a, parte da jurisprudéncia, como se
viu, houve por bem descaracterizar o con-
trato de arrendamento mercantil financeiro
no caso da transferéncia antecipada do
VRG.

Concordamos que a Resolugéo 2.309/
1996 ampliou os limites da Lei 6.099/1974
ao regulamentar um instituto que ali niio era
previsto, € dizer, inovou o que ndo poderia
ser inovado. Porém, entendemos que os
contratos de leasing com a previsdo de an-
tecipagdo do VRG nio sio celebrados com
base na Resolugdo 2.309/1996. Na verda-
de, os contratos de arrendamento mercan-
til com previsdo do VRG tém seu funda-
mento nas préprias disposigdes da Lei
6.099/1974.

Nos termos do art. 11, § 1% da Lei
6.099/1974, a aquisi¢cdo pela arrendatdria
de bens em desacordo com as disposigdes

10. E pacifico o entendimento de que resolu-
¢Oes e portarias administrativas, ainda que de caré-
ter normativo, nio estiio incluidas na expressdo e niio
devem ser interpretadas como “lei federal”.

desta Lei, serd considerada operagdo de
compra e venda a prestagdo. Esse € dispo-
sitivo legal invocado para fundamentar a
descaracterizagdo dos contratos de leasing
com depésito do VRG, entendimento esse
que, data maxima venia, nio podemos cor-
roborar.

As decisdes nesse sentido, equivoca-
damente amparadas na doutrina da preva-
léncia da esséncia sobre a forma, conferem
ao VRG a natureza de preco antecipado da
compra do bem arrendado. Observe-se, pa-
ra tanto, que logo o inicio do dispositivo
transcrito estabelece que a aquisi¢do de
bens em desacordo com a Lei 6.099/1974
serd considerada operagio de compra e
venda a prestagdo. Ou seja, o pagamento
pela arrendatéria do prego de aquisigdo em
desacordo com tal lei, descaracterizard o
arrendamento mercantil; mas nunca a trans-
feréncia do VRG. A lei ndo diz isso.

J4 foi provado que o VRG €, ndo mais,
nio menos, que uma garantia (ndo é pre-
¢o). O que estd sendo antecipado ndo € o
preco de aquisicdo do bem, mas sim a ga-
rantia do valor minimo que o bem alcanga-
r4 quando da alienagio a terceiros. Ha de
se distinguir preco de aquisi¢do de valor
residual garantido.

O prego de aquisi¢do é o residuo do
valor total do arrendamento que serd pago
pela arrendatdria a arrendadora para a
transferéncia da titularidade do bem; esse
nio pode, por légica, ser antecipado. Jd o
valor residual garantido é, como ja dito,
um direito real de garantia, podendo ser
transferido quando as partes assim o dese-
jarem e, via de regra, quando do fechamento
do acordo.

Infeliz, nesse sentido, a Portaria 564
do Ministério da Fazenda, de 3.11.1978,
que fundiu numa mesma defini¢@o os con-
ceitos acima expostos ao descrever que 0
VRG € o prego contratualmente estipula-
do para exercicio da opgéo de compra, ou
o valor contratualmente garantido pela
arrendatdria como minimo que serd rece-
bido pela arrendadora na venda a tercei-
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ros do bem arrendado, na hipdtese de ndo
ser exercida a opg¢do de compra.

No VRG nio hd pagamento, tanto as-
sim que o VRG antecipado deverd ser tra-
tado como passivo da arrendadora e ativo
da arrendatdria, nos termos da Portaria 140
do Ministério da Fazenda, de 27.7.1984,
além de ndo gerar, em momento algum,
condominio sobre o bem arrendado.

A fungdo do prego de aquisigdo, bem
como do valor residual garantido ¢, em
iltima andlise, deixar a arrendatdria ciente,
ab initio, do quantum em dinheiro foi in-
vestido pela arrendadora na operagdo, bem
como o que se espera como margem de lu-
cro. H4 equilibrio contratual, hd boa-fé.

Uma vez ndo proibida'" a transferén-
ciado VRG pela Lei 6.099/1974, aplica-se
o principio constitucional da autonomia da
vontade norteador do Direito Privado, cuja
origem no plano contratual remonta, no
minimo, ao perfodo pré-cldssico do direito
romano. Do que resta concluido que se a
lei ndo proibe a cobranga antecipada do
VRG, como, alids, é de praxe em qualquer
espécie de garantia, poderdo os particula-
res fazé-lo quando bem quiserem.

Com vistas a sustentar a tese acima
transcrita, suponhamos a hip6tese de a ar-
rendadora aceitar, a titulo de VRG, néio uma
determinada quantia em dinheiro, mas um
bem que a represente.

Imaginemos, exempli gratia, que uma
determinada empresa arrendatdria dé, em
garantia ao valor minimo que sua arrenda-
dora devera receber pela venda do bem ar-
rendado a terceiros, caso tal empresa nédo
exerga a opgao de compra ao final do con-
trato (VRG), 0 penhor de uma méquina in-
dustrial.

Estaria caracterizado o exercicio de
opgdo de compra pela arrendatdria pela sim-
ples formalizagdo de um contrato de penhor,
garantia que é? Hd desembolso de todo o

11. A descaracterizagio do contrato de leasing
s6 pode ocorrer quando fique devidamente eviden-
ciada uma das situagdes previstas na Lei 6.099/1974.

valor do financiamento, nesse caso, tal qual
na compra e venda a prestagéo?

Com todo respeito e acatamento, en-
tendemos que ndo. Diante do exemplo aci-
ma citado, nfo hd como se concluir que a
arrendatdria estaria pagando o preco de
aquisicdo desde o inicio do contrato pela
simples assinatura de um contrato de pe-
nhor, ainda que tal contrato se dé por uma
simples cldusula.

Todavia, forgoso concluir que a garan-
tia representada pela tradigdo monetdria do
VRG no inicio do contrato (que € regra)
tem a mesma natureza que a garantia que
grava a maquina industrial empenhada no
exemplo descrito, um ius in re aliena. Por-
tanto, o contrato de arrendamento mercan-
til financeiro com a previsio de transferén-
cia do VRG nio esconde uma compra e
venda financiada.

V — Conclusao

Resta evidente a desatualizagfo da Lei
6.099/1974 frente ao ja consolidado — en-
tretanto ainda crescente — mercado de
leasing no Pafs. Parece-nos inegdvel que as
provisdes gerais da atual lei, que possui es-
copo assumidamente tributdrio, ndo mais
atendem aos anseios da economia, da arren-
dadora, da arrendatdria e, preocupantemente,
da certeza e seguranga de nosso ordenamento
juridico. Uma nova lei pode, e deve, ser de-
liberada pelo Congresso Nacional.

O contrato de arrendamento mercan-
til e o VRG trazem explicitas vantagens
tanto a arrendadora como a arrendatdria,
devendo ser implementados ndo por via
regulamentar, mas pelo processo legislativo
previsto na Constituigio Federal de 1988,
O VRG, até agora, ndo ¢ devidamente pre-
visto nem proibido pelo ordenamento juri-
dico brasileiro, sendo afastada, portanto,
sua ilegalidade.

Sao Paulo, 28 de novembro de 2003.



