Atualidades

A REAVALIACAO DOS ATIVOS
DAS SOCIEDADES ANONIMAS
E SEU TRATAMENTO COMO LUCRO

Joio Luiz CoeLHo DA RocHA

A — Sobre a reavaliagdo do ativo das companhias. B — A valorizagio eco-
némica enquanto lucro, resultado da companhia. C — O tratamento conce-
dido pela Lei 6.404. D — A realiza¢ao da reserva de reavaliagdo. E — Lucro
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A -~ Sobre a reavaliagdo do ativo
das companhias

A parte os resultados das corregdes
monetarias de elementos contabeis da em-
presa — hoje técnicas de aferi¢do da reali-
dade econdmica bem diluidas na sua im-
portdncia 4 vista da economia monetaria-
mente estdvel —, a Lei 6.404 consagra a
aplicagdo, no balango da companhia, do di-
reito de se proceder a novas avaliagdes dos
elementos do ativa.

Se por certo se impde que as contas
do ativo circulante (dinheiro na caixa, de-
pbsitos A vista nos bancos etc.) ou do reali-
zavel a longo prazo (CDBs, aplicagdes
bancdrias, debéntures etc.) ndo proporcio-
nam, na sua natureza, uma revisio intrin-
seca de seu valor (pois que traduzem reali-
dades monetarias liquidas e imediatas, ou
créditos a la longue, também de afericio
certa e fechada), nao ¢ menos verdade que
as rubricas do ativo permanente, como os
imaveis, os direitos de propriedade indus-
trial etc., permitem, essencialmente, que,
em certos € indeterminados (a _forfaif) mo-
mentos possam ser traduzidos contabil-

mente em montantes diversos dos origi-
nais, por experimentarem uma flutuagdo de
valor mercadologico.

Se a companhia 4 constréi uma fabri-
ca em imovel adquirido em uma avenida a
época pouco procurada, mas tempos de-
pois muito valorizada no mercado imobilia-
rio, parece consegiiente permitir-se que a
empresa reveja o valor contabil daquela
peca de seu ativo, anotando ali a nova rea-
lidade do bem patrimonial.

Da mesma forma se essa empresa A4
comega a produzir uma cerveja sob sua
marca registrada X ¢ tal nominativo ganhe
enorme prestigio e aceita¢do popular, &,
por certo, compreensivel que essa outra ru-
brica de seu ativo permanente também te-
nha novo valor contabil mais adequado
realidade presente.

E nesta conformidade que a Lei 6.404
(art. 176, § 52 c) j4 aponta como obriga-
¢do dos administradores o registro nas de-
monstracdes financeiras de notas indican-
do “o aumento do valor de elementos de
ativo resultantes de novas avaliagdes™.
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Seguindo tal diretriz, a mesma Lei
6.404 determina (art. 182, § 3%) que essas
avaliagdes produtoras de novos valores
contibeis deverdo ter um procedimento
formal — aquele que a propria Lei das S/A
(art. 8¢) demanda para a mensuragdo de
bens a serem levados ao capital social: 3
(trés) peritos ou empresa de auditoria es-
pecializada, nomeados pela assembléia ge-
ral, deverdo elaborar o laudo, com todas as
solenidades e publicidades ali demanda-
das.

E neste passo a Lei permite que, ocor-
rido e sacramentado tal aumento de valor
no ativo da sociedade, aponte-se a sua con-
trapartida passiva como uma conta de re-
serva de reavaliagdo no ndo-exigivel da
empresa.

B — A valorizagio econémica enquanto
Tucro, resultado da companhia

Na conceituagio do que seja o lucro
da companhia, autores como Egberto La-
cerda Teixeira (Das Sociedades Andnimas
no Direito Brasileiro, José Bushatsky, 1979,
p. 557) explicam: “Em linha gerais, pode-
se afirmar que o lucro corresponde ao re-
sultado positivo da exploragfio da ativida-
de econdmica pela sociedade, entendendo-
se esse resultado positivo como a diferen-
¢a entre a receita gerada e as despesas in-
corridas na operagdo social. Na verdade,
hé resultados que ndo derivam propriamen-
te de exercicio da empresa mercantil, mas
nem por isso deixam de ser considerados
lucros (...)".

José Waldecy Lucena observa de modo
analogo: “O lucro ou prejuizo operacional
exprime o efeito da atividade propria da
sociedade. A este, todavia, se somam ¢ se
deduzem, respectivamente, as receitas e des-
pesas nao operacionais, vale dizer, aquelas
que ndo provierem da atividade normal da
empresa (...)" (Direito Societdrio, 2° ed.,
Freitas Bastos, 1995, p. 381). -

Rubens Requido (Curso de Direito
Comercial, Saraiva, 22 ed., 1995, p. 194) ¢

um pouco mais tedrico: “O lucro é o sobre-
valor que a sociedade pode produzir, como
resultado da aplicagdo do capital ¢ outros
recursos na atividade produtiva”.

Ou se acompanharmos a delineagio
mais técnico-econdmica de Requido, ou se
se nos confortarmos com os conceitos de
Egberto Lacerda e Waldecy Lucena, mais
assentados na dogmdtica observagdo do
nosso trato societdrio, a verdade € que o
lucro da companhia vai se nos mostrar como
tudo aquilo que ela ganha, obtém com sua
atividade, ¢ mais aquilo que ela adquire
fora de seu giro normal com aplicagio de
seu capital monetdrio, no sentido de suas
disponibilidades de moeda e créditos, e de
seus outros elementos do ativo.

No seguimento deste raciocinio, uma
sociedade anonima lucra se o resultado li-
quido da venda de seus produtos é positivo.
Mas lucra também se da aplicagdo de suas
disponibilidades monetarias e crediticias
teve resultados favordveis (ganhou mais do
que despendeu nesse percurso). E parece
correto concluir que, se no decurso do exer-
cicio o seu ativo imobilizado, por exemplo,
foi atestadamente e seriamente valorizado —
por tais e quais motivos, ndo importa, sejam
eles devidos a agédo propria da empresa ou
debitados a imposigBes do mercado — esse
plus, essa mais-valia do ativo, ela represen-
ta um ganho econdmico da companhia que
deve ser considerado como lucro.

C - O tratamento concedido
pela Lei 6.404

O legislador selecionou todo um Ca-
pitulo (Capitulo XV) da Lei 6.404 onde
sdo expostas as regras pertinentes ao termo
do exercicio social, s demonstragbes fi-
nanceiras da companhia, a seu balango pa-
trimonial e 4s demonstragdes de resultados,
lucros ou prejuizos, origens € aplicagdes de
TECUrsos.

Em suma, ali se fixam os pardmetros
sobre o retrato patrimonial da empresa e
suas flutuagdes.
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Nesse contexto, o art. 176, § 58, ¢, es-
tipula que, notas explicativas as demonstra-
¢Oes devem indicar “o aumento de valor de
elementos do ativo resultantes de novas
avaliagoes".

Ou seja, ao contemplar nas suas con-
tabilizacoes dos elementos do ativo a mais-
valia, seu sobremontante fruto da reavalia-
¢ao aqui estudada, a sociedade deve apon-
tar, nas notas anexas os seus demonstrati-
vos numéricos, elementos informativos a
acionistas e a terceiros sobre tal aumento
de valor do patriménio.

Mais adiante, o art. 182, § 3¢, da Lei
6.404, ao cuidar da expressdo mandatéria
das contas do patriménio liquido, ordena:
*Serdo classificadas como reservas de rea-
valiagdo as contrapartidas de aumentos de
valor ‘atribuidas a elementos do ativo em
virtude de novas avalia¢gdes com base em
laudo nos termos do art. 82, aprovado pela
Assembléia Geral".

Fica assim expresso que a obrigatoria
contrapartida passiva daquele aumento do
valor do ativo decorrente da reavaliagdo,
sera efetuada na conta do passivo néo exi-
givel, na subconta das “reservas de reava-
liagdo™.

A elevagdo (ganho econdmico) dos
ativos em tela da empresa provoca, assim,
um acréscimo no nio-exigivel, correspon-
dendo tal acréscimo passivo a valor impu-
tado 4 reserva de reavaliagdo.

Enfim, o art. 187, § 28, complementa o
trato organico da Lei 6.404 sobre os efeitos
da reavaliagdo de itens do ativo: “O aumen-
to do valor de elementos do ativo em virtu-
de de novas avaliagGes, registrado como re-
serva de reavaliacdo (art. 182, § 3¢), so-
mente depois de realizado poder4 ser com-
putado como lucro, para efeito de distribui-
¢éo de dividendos ou participacdes”.

‘Onde vemos a preocupacio do legis-
lador em tragar pardmetros para essa “lu-
cratividade™ da companhia, esse ganho eco-
ndmico, ¢ seus efeitos juridicos como efe-
tivo lucro da empresa.

Modesto Carvalhosa, na sua recente
obra sistematica (Comentdrios & Lei de So-
ciedades Andnimas, 1997, Saraiva, v. 3, p.
604), torna bem claro o sentido das exigén-
cias legais: “Somente se for realizado o va-
lor da reavaliagdo é que o montante da re-
serva correspondente podera ser computa-
do com lucro para efeito de distribuigao de
dividendo ou de participagdes (§ 22 do art.
187). Esse tratamento contabil impede a
pratica, muitas vezes adotada no passado,
que consistia reavaliar o ativo para elimi-
nar ou reduzir prejuizos demonstrados no
balango™.

D — A realizacdo da reserva
de reavaliacdo

Percebe-se que, como é natural, a le-
gislagfio societaria objetiva sempre a prote-
¢io dos acionistas e dos credores da com-
panhia.

Neste sentido, tantas regras — e as aci-
ma citadas sdo apenas alguma delas — per-
seguem a maior transparéncia possivel, e a
mais proxima representagdo da realidade
econdmica efetiva da empresa.

Dentro desse pressuposto essencial,
vé-se como a lei foi prudente no trato do
resultado economicamente positivo, na-
quela mais-valia apurada nos ativos da so-
ciedade.

Verificado, ento, com todas as soleni-
dades e exigéncias, que os imoveis da em-
presa dobraram de valor, esse montante ex-
tra é encartado na reserva especifica dentro
do ndo exigivel, vale dizer, acresce o patri-
ménio liquido da companhia, o que ja é, des-
de logo, uma vantagem para a companhia.

No entanto, esse valor, ao contrario
daquele constante de tantas outras reservas
— nem todas, mas da generalidade delas —
ndo pode ser, desde logo, distribuido como
lucros ou participagdes a acionistas ou ti-
tulares de partes beneficidrias.

E de se constatar, alis, que a legisla-
gdo tributaria acompanha esse trato, ao
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determinar, em linha de principio (art. 382
do Regulamento do Imposto de Renda) que
aquela contrapartida passiva do produto da
reavalia¢io do ativo permanente “ndo serd
computada no lucro real enquanto mantida
em conta de reserva de reavaliagdo”.

Acontece assim que, seja para efeitos
de distribui¢ao aos acionistas ou demais
destinatarios sociais, seja para submissdo a
incidéncia do crédito estatal por excelén-
cia, aquele plus aferido pela sociedade ané-
nima ndo &, a rigor, considerado como lu-
cro enquanto ndo realizado.

Optou o legislador, para bem categori-
zar a condicionante, pela exigéncia de rea-
lizagdo. Poderia ter escolhido imputar a
expressdo da conditio A hipotese de aliena-
¢do, que ¢, em primeiro approach, a mais
evidente das formas de realizagao.

Isto seria considerar que apenas au
Jur e a mesure em que a sociedade for alie-
nando aqueles bens reavaliados, poderia o
correspondente montante da reserva de ca-
pital ser considerado lucro para todos os
fins.

Assim nao agiu a lei, demandando
que, em qualquer caso, depois do aumento
de valor ter sido realizado podera tal mon-
tante ser distribuido pela empresa, e antes,
ai tributado pelo Fisco como lucro real.

Modesto Carvalhosa (ob. e v. cits., p.
654) explicita a expressdo legal: “somente
se for transformado em dinheiro ou crédito
esse valor podera ser computado como lu-
cro para efeito de distribuigio de dividen-
dos ou participages”.

Ressalta ai a percepgdo de que esse
indiscutivel valor econdmico agregado por
uma formal reavaliagdo do patriménio da
empresa, ainda que, desde que apurado sig-
nifique acréscimo patrimonial, s6 sera tido
e havido como lucro, resultado distribuivel,
quando tal contetido econémico se conver-
ter em moeda ou crédito a favor da socie-
dade. -

A legislagdo tributéria, que de seu
lado pretende resguardar os direitos do Fis-

co, tal como a Lei Societdria busca preser-
var os créditos de acionistas e de outros ti-
tulares (detentores de partes beneficiarios)
de direitos sociais contra a empresa, ela até
com mais abrangéncia conceitual vai en-
volver os modos de realizagio daquele so-
bre valor ativo e sua contrapartida na re-
serva de capital. (art. 383 do RIR).

Se a empresa, além da ébvia hipdtese
de vender ou de toda maneira alienar (da-
¢do em pagamento etc.) o pertinente bem
de seu ativo, mas ainda se o deprecia, ou
amortiza, Ou O exaure, ou se procede a sua
baixa por perecimento, ou se subtrai o ca-
riter de raiz do bem ou direito passando-o
para o circulante ou o realizdvel a longo
prazo, em todas essas hipoteses teremos
como realizada a reserva de reavaliagio,
na parcela pertinente, sujeita a tributacdo
como item do lucro real.

O mesmo se diga, para fins tributérios,
se a companhia resolver usar tal valor eco-
ndmico para agregar a reserva ao capital,
aumentando este. Nessa hipdtese exceto no
caso de reavaliacdo decorrente de iméveis
do ativo da empresa (art. 384 do RIR) tor-
na-se o fato de capitalizagdo da reserva
como automdtica consideragdo de tal valor
como lucro tributdvel.

Agora, se a sociedade an6nima com o
ativo reavaliado, e a reserva constituida,
usa do direito de depreciar no ano aquele
ativo reavaliado, a Lei Tributdria determi-
na que o mesmo percentil da depreciagio
se calcule sobre a reserva de reavaliacio
daquele ativo, e esse resultado — parcela da
reserva — sera tributavel como lucro.

Em figuragfio numérica: a empresa 4
reavaliou seu ativo, entdo contabilizado a
valor de 200 reais, passando este a ser de
300 reais, langou como reserva de realiza-
¢do 100 reais (300 — 200). Ao depreciar
aquele ativo, digamos em 5%, obtendo um
resultado de depreciacio abativel do calcu-
lo do lucro real, a empresa fica compelida
a calcular 5% da reserva’de reavaliagio
(5% de 100 = 5 reais), e levar tal valor para
dentro do lucro real tributavel.



122 REVISTA DE DIREITO MERCANTIL-113

Essa fragéo da reserva, levada com-
pulsoriamente a tributagio como lucro, ela
vai se contrapor 4 dedugdo do mesmo va-
lor apurado no desgaste do ativo como en-
cargo de depreciagdo, resultando na hipo-
tese em zerar a posicdo da companhia.

Veja-se, a propdsito, o parecer norma-
tivo CST 1.162/82 citado por Noé Winkler
na sua obra Imposto de Renda (Forense,
1997, v. L, p. 681).

A operacdo acima, pela qual a com-
panhia transforma o valor virtual da reava-
liagdo do ativo, e de sua expressdo passiva
na reserva, em crédito oferecido a tributa-
¢éo, € que se abate contra o débito (encar-
g0) de depreciagio do mesmo ativo, ela re-
presenta na verdade uma realizacdo autén-
tica da reserva, daquela parcela da reserva.

Assim, realizada essa fragdo da reser-
va e oferecida 4 tributagdo, seu montante
passa a ser distribuivel com lucro ou resul-
tado, nos termos do art, 18, § 29, da Lei
6.404.

E — Lucro do exercicio ou acumulado?

Posto assim que, diante do ativo rea-
valiado e sua contrapartida passiva na re-
serva de capital, quaisquer daquelas opera-
gOes da empresa acima provocam uma pro-
porcional realizagdo da reserva e o trato
como lucro desse valor realizado, para fins
fiscais e societarios, resta ainda perceber
que espécie de lucro sera esse representa-
do pela reserva de reavaliacdo (ou parte
dela).

As sociedades andnimas fechadas (art.
48 da. Lei 6.404), aquelas que ndo tem titu-
los (agdes, debéntures, bdnus de subscrigdo
etc.) colocados na bolsa de valores ou no
mercado das instituicdes de intermediagio,
essas, cremos, que poderdo, pagando as in-
cidéncias fiscais cabiveis, alocar o resulta-
do naquele exercicio, por isso que ndo ha
diretrizes proprias na lei a respeito.

As sociedades abertas, aquelas que
tem titulos seus colocados no mercado, es-

sas, por forga da Lei 6.385 (art. 22), tém
suas contas e demonstragées sujeitas a nor-
mas e parimetros expendidos pela Comis-
sdo de Valores Mobilidrios.

Ora, a CVM editou, a respeito, a Ins-
trugdo 143, que determina seja o valor rea-
lizado da reserva de reavaliagido do ativo
langado na conta de lucros ou prejuizos
acumulados.

N3o nos parece ter pertinéncia tal re-
gulamentagdo da autarquia. Ndo nos pare-
ce que essa realizagio da parcela da reser-
va de reavaliagfio deva ser levado a “lucros
acumulados™ sendo a lucros daquele mes-
mo exercicio,

Admitida que ¢ a depreciagdo do ati-
vo por expressa previsdo legal, a imediata
conseqiiéncia da aplicagdo do indice de-
preciativo é encontrar-se um valor que sera
um encargo da sociedade, afetando, nega-
tivamente, o seu resultado e reduzindo seu
lucro tributével.

Ora, a Lei Fiscal é expressa em de-
mandar que, se hd um ativo reavaliado na
companhia (com a conseqiiente reserva
passiva de reavaliagéo), o procedimento le-
gal da depreciagdo desse ativo implica na
conseqiiente realizagdo e consideragao
como lucro no resultado do exercicio da
parcela da reserva equivalente ao percen-
tual depreciativo.

O que o legislador fiscal fez foi consi-
derar que se a empresa usa a fragdo legal
depreciativa naquele ativo que foi reavalia-
do, ela como que estd usando também o
valor da reavaliagio (que estd embutido no
ativo, € claro) para fins de seu resultado,
apresentando pois um encargo que reduz
seus lucros. Neste passo, se estd ela usan-
do assim também a fragdo, o quantum da
reavaliagio, deve considerar como realiza-
do, usado, utilizado como creditum, o per-
centual da reserva equivalente ao percentil
depreciatdrio.

Como ndo hi diferenca bdsica, ao con-
trario do que as vezes as autoridades fisca-
lizadoras querem fazer crer, entre Lei Tri-
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butéria e Lei Comercial, por isso que am-
bas sdo obrigatérias e integram um trato
orgdnico da ordem juridica, a seqiiela da
forga compulséria daquela Lei Fiscal é
que, se a fragdo depreciada do ativo afeta
negativamente o resultado do exercicio,
aquela fragdio realizada, utilizada contabil-
mente, da reserva da reavaliagdo do ativo,
vai também ser imputada a crédito nesse
mesmo exercicio.

Em expressdo popular, “vento que ven-
ta 14, venta cd”, Se aquela empresa perde
no exercicio, e em seu resultado, o valor da
depreciagdo, vai ganhar também no resul-
tado desse exercicio o valor da reserva de
reavaliacdo usada para “matar” o quantim
depreciado no cdlculo do lucro real.

F — Conclusdo

Nao se engane ninguém em supor que
tudo isso refletiria mero artificio contabil
sem relevéancia pratica, por isso que o im-
posto de renda seria pago, de toda forma e
de toda maneira, o resultado da parcela
usada da reserva de reavaliagdo seria com-
putado nos lucros acumulados, que sao
também distribuiveis,

A expressdo das demonstragdes finan-
ceiras é da maior relevincia na comunica-
¢d0 com o mercado,

A presenga de um retrato do exercicio
negativo, ou mesmo amesquinhado, tem um
reflexo dbvio na imagem da empresa.

E, no entanto, s¢ esta teve um resulta-
do razodvel e esse resultado foi eliminado

por um montante alto de depreciagio (em-
presa com ativos de porte), ndo parece jus-
to que ndo tenha ela a possibilidade de im-
putar aquele resultado o fruto da reserva de
reavaliagiio tido como realizado — e tribu-
tado — naquele mesmo exercicio.

Se a companhia sofreu no exercicio os
efeitos da depreciagdo (efeitos benéficos
ao reduzir o imposto devido e maléficos ao
apresentar menor resultado) deve experi-
mentar, de igual forma, os efeitos da con-
trapartida legal, de ter como realizada a
fragdo da reserva de reavaliagdo (efeitos
maléficos de acrescer a base tributivel e,
benéficos, de ter como mostrar aos acionis-
tas e ao mercado um resultado melhor).

Esse é um terreno ainda um tanto con-
trovertido perante a CVM, e a modulagio
acima delineada em torno da alternativa le-
gal da depreciagdo vale, da mesma forma,
por exemplo, para as hipdteses de amorti-
zagdo ou de exaustdo.

Se a realizagdo legal do quantum rea-
valiado do ativo se dé pela venda do mes-
mo ativo, ndo cremos em dificuldades por
isso que teremos resultado tributével e dis-
tribuivel no exercicio por dbvio, sendo
essa a realizagdo mais tipica e flagrante.

E, enfim, se o valor da reavaliagdo for
levado a capital, ndo ha que se falar em re-
sultado distribuivel sendio em incorporagéo
de reservas, ainda que por forga da Lei Fis-
cal (RIR, art. 383), seja tributdvel como va-
lor *realizado” de alguma forma, exceto no
caso de imdveis onde inexiste a incidéncia
por opgdo legal (RIR, art. 384).



