ATUALIDADES

CREDITOS NA CONCORDATA PREVENTIVA
E O “PACOTE ECONOMICO” (Critérios de conversdo)

RUBENS APPROBATO MACHADO

1. Pela nova politica econémica introduzida no Pais pelos Decs.-leis 2.283
de 27.2.86 e 2.284 de 10.3.86, instituindo uma nova moeda-forte — denomi-
nada cruzado, faz-se necessdria a conversdo da obrigacdo pecunidria em cruzei-
ros para cruzados.

Convém, desde logo, entender-se essa alteragdo legal da politica econdmica.
Em resumo, para eliminar-se o flagelo da inflagdo, um dos instrumentos empre-
gados foi o da desindexag@o das obrigacGes. Mas, a simples eliminagdo da cor-
reca0 futura ndo € suficiente para a estabilizagdo da economia e o fortaleci-
mento da nova moeda. Houve necessidade de se alinhar, em 28.2.86, o valor
das obrigacdes assumidas antes dessa data, para se dar o devido valor homo-
geneizado, alinhando-o numa reta e justa adequagdo dai para frente.

Para que esse alinhamento fosse feito, necessdrio se tornou ajustar-se até o
dia 28.2.86 todas as obrigacOes devidamente corrigidas de acordo com a legis-
lacdo pertinente a cada uma delas. Dai para frente o valor obtido se converte
em cruzado ¢ a obrigacdo tem seu montante em peciinia congelado. Congela-se
_porque a nova moeda passa a ser forte e o seu valor estdvel. A corre¢do mone-
tiria feita até o dia 28.2.86 fica, também, portanto estdvel.

No caso, porém, das concordatas preventivas, hAd uma situagdo juridica e
legal inversa: o § 6.°, do art. 175 do Dec.lei 7.661/45 (Lei de Faléncias), com
a redagdo dada pela Lei 7.274, de 10.12.84, deixou claro, extirpando-se a confli-
tante orientac@o jurisprudencial até entfio existente, que os valores devidos pelo
concordatério, se pagos nos prazos da lei, ndo se sujeitavam i correcio mone-
taria (esta s incidiria, se ndo houvesse o cumprimento dos prazos e, mesmo
assim, a partir das datas de vencimentos de cada parcela até o dia de seu
efetivo depésito) .

Na verdade, numa época inflaciondria, se a propria Lei estabeleceu, contra-
riando toda legislag@o existente indexando a economia de uma forma geral, que
os créditos habilitados ndo se sujeitavam & correcdo monetdria, quis ela dizer
que entre a data do ingresso em Juizo as datas de cumprimento dos depdsitos,
o valor real de cada crédito estaria, como estava, sendo diminuido do seu valor
nominal desse mesmo crédito.

Assim, por exemplo, um crédito de valor nominal de 100, continuaria, na
data do depdsito, com esse valor de 100, porém, o seu valor real, pela variagéo
monetdria da inflagfo, corresponderia a 30, 40 ou 50, conforme essa variacao,

No momento em que vem uma nova legislagdo e estabiliza a economia
nacional e cria uma moeda forte, é 6bvio que no dia do alinhamento o valor
real dos créditos em concordata ndo pode ser feito com a simples conversao,
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nesse dia de alinhamento, pela paridade de Cr§ 1.000/Cz$ 1,00, sem que preceda
a conversdo do valor nominal do crédito em seu valor real. Assim, se o valor
nominal, no dia da concordata, era de 100, o seu valor real, no dia 28.2.86,
serd esse valor nominal devidamente diminuido do indice inflacion4rio do periodo.
Obtido esse valor real, converte-se o montante de ctuzeiro em cruzado pela
paridade legal.

2. Nao se pode extrair outra interpretagdo dos novos dispositivos legais, se
ndo a exposta no item anterior, sob pena de ser uma farsa a reforma econdmica.
Se a lei anterior queria, no seu espirito, que a empresa concordatiria, em
regime inflaciondrio, pagasse ao longo das parcelas um valor real menor que o
seu valor nominal (tanto que vedou a corregio monetéria, se as parcelas fossem
depositadas no prazo), para que tais empresas concordatdrias pudessem se
recompor financeiramente e, desse modo, pudessem continuar operando, ndo é
crivel que o novo “pacote econdmico” (que tem por escopo exatamente recom-
por a economia nacional em geral) viesse a aqumentar, no meio do caminho, o
valor real do crédito defasado no seu valor nominal. Se assim pudesse ser inter-
pretado, além de colher as empresas concordatirias de surpresa, violando o
direito adquirido, haveria, como haverd, uma quebra total das concordatérias,
com evidente prejuizo & economia brasileira e a sociedade em geral.

3. O art. 34 do Dec.-lei 2.283, de 27.2.86 (que foi revogado pelo art. 33
do Dec.-lei 2.284, de 10.3.86), apesar de revogado, teve, durante a sua vigéncia,
eficicia total e plena. Tal dispositivo estabelecia que o valor dos créditos habili-
tados em concordatas (e, no mesmo artigo, dispunha de outros tipos de créditos)
seria convertido pelos seus valores em cruzeiros “devidamente atualizados na
forma da legislagdo aplicavel”. O valor em cruzeiro é “atualizado pela lei apli-
cdvel” e em seguida convertido em cruzado, pela paridade legal.

O art. 33, do Dec.lei 2.284, de 10.3.86, atualmente em vigor, por sua
vez, inclui diversas situagdes crediticias, dentre elas as dos créditos habilitados
em concordatas preventivas anteriores a 28.2.86 e determina, como o anterior,
que seus valores em cruzeiros serdo “devidamente atualizados na forma da legis-
lacé@io aplicdvel a cada um, e convertido em cruzados naquela data”, pela paridade
legal.

“Atualizar”, ao contrdrio do que muitos exegetas apressados pensam, néo
significa “aumentar” ou “corrigir” os créditos. Atualizar, como é 6bvio, significa
tornar afual: o que era anterior passa a ser atual. Mas, no que concerne a valores,
como se atualiza o anterior para o dia de hoje?

No caso da reforma econdmica, os citados artigos mandam aplicar, em
cada caso, a legislacAo pertinente a cada crédito. No caso de créditos em con-
cordata, a atualizagdo deve levar em conta o § 6.°, art. 175, da Lei de Faléncias.
Por esse dispositivo, o valor depositado era o valor nominal, isto é, sem cor-
recdo monetdria, redundando num valor real menor (j4 que o poder corrosivo
da inflagdo da moeda, no caso de Concordata, era autorizado por lei e aplicade
em cada parcela).

Vem o “pacote” e manda atualizar, isto é, converter o valor nominal ante-
rior 2 data atual — 28.2.86 — pelo seu valor real, j4 que manda aplicar a
legislacdo pertinente. No caso, essa atualizagdo diminui o valor real.

Esse valor real é que deverd ser convertido em cruzado.

H4, na verdade, para se atualizar (tornar atual) o valor dos créditos, pela
legislagdo aplicdvel, que se fazer um célculo invertido da corre¢do monetéria do
periodo. E, data venia, € l6gico esse raciocinio. Se, por exemplo, nos créditos
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decorrentes de condenagdes judiciais hé lei que determina a sua corregdo mone-
tiria, a conversdo far-se-4 com a “atualizagdo” do valor nominal para o valor
real, até o dia 28.2.86, mediante a aplicagéo dos indices de variagdo das ORTN,
do periodo; de outro lado, se a lei, nos casos de créditos em concordata, deter-
mina a sua apuracdo sem corre¢do monetdria, estd ela a dizer que para a sua
conversdo em cruzado é necessdrio que se lhe seja dado o seu valor real em
cruzeiros, ou seja, descontando-se os indices inflacionérios do periodo.

4. Dentro do raciocinio exposto, com base na legislagéo vigente e dentro
de uma interpretacdo sistemdtica e 16gica, hd de ser apurado o indice, da inflagdo
havida da data do ajuizamento da Concordata até o dia 28.2.86 (data de
vigéncia da reforma econémica). Apurado tal indice, deflaciona-se o valor nomi-
nal dos créditos, dando a tais créditos o seu valor real no dia 28.2.86, que
serd convertido de cruzeiros em cruzados, ficando, a partir de entdo fixo, até
o cumprimento integral da concordata, incidindo, por forga da legislacdo apli-
cével, os juros a razéo de 12% ao ano.

5. Poder-se-4, de outro lado, fazer uma outra interpretagéo integrando-se
os arts. 33 e 8.°, do referido Dec.-lei 2.284, de 10.3.86, para se obter outra
forma de conversdo dos créditos em concordata preventiva. Esse segundo critério
pode ser assim exposto: os créditos ndo estdo sujeitos & corre¢do monetéria,
por forga de lei especifica. Trata-se, portanto, de obrigacdo pecunidria, expressa
em cruzeiro, anterior a 28.2.86, sem cldusula de corregdo monetdria. Aplican-
do-se a legislagdo pertinente (Lei de Faléncias, na nova redagdo, onde ndo hd
corregdo monetdria dos créditos), a variag@o, para a conversdo de cruzeiros em
cruzados, ndo pode ser, pura e simplesmente, pela paridade de Cr$ 1.000/Cz$ 1,00,
mas sim pelo que dispdem o art. 8.° e seus pardgrafos, especialmente, o primeiro,
do Dec.-lei 2.284/86, isto €, utilizando-se o fator de conversdo didria, mediante
a multiplicaciio da paridade inicial (Cr$ 1.000/Cz$ 1,00) por 1,0045 por dia
decorrido a partir de 3.3.86, até a data do vencimento.

Essa interpretagio, que conjuga as disposicbes dos arts. 8.° e 33 do Dec.lei
2.284/86, também se compatibiliza com os designios e objetivos da reforma eco-
nbémica. Por tal exegese, no dia 28.2.86 deverd ser verificado o valor nominal
da obrigagdo pecunidria sem correcio monetiria e expressa em cruzeiros, valor
esse que serd convertido em cruzados pela paridade de Cr$ 1.000/Cz$ 1,00,
atendendo-se ao que dispdem o art. 33 e o caput do art. 8.°. A seguir, tendo em
vista que deve ser cumprida a legislagdo até entdo aplicdvel aos créditos em
concordatas preventivas que veda a correco monetiria, hd necessidade de que,
sobre o valor apurado na conversao, se aplique o fator da deflacdo didria previsto
no § 1.°, art. 8.°. Obedece-se, desse modo, o art. 33 que manda atualizar os
créditos pela legislagio aplicdvel com a sua conversdo pela paridade legal e
atende-se ao disposto no art. 8.°, § 1.° que manda aplicar o fator de conversdo
pela deflagdo didria a tais obrigagBes que nZo contém a cldusula de corregéio
monetdria e foram constituidas antes do dia 28.2.86, e o seu vencimento é
posterior a tal data.

6. Os dois critérios enunciados neste trabalho, de inicio trazem conse-
qiiéncias desiguais, mas ao término do cumprimento das obrigacdes, com o depd-
sito das duas parcelas, eles dao o mesmo resultado final. No primeiro dos crité-
rios, o valor real apurado em 28.2.86 serd menor, mas, em compensacao, ele
se estabilizard ao longo do periodo do cumprimento das parcelas, sem diminuicio
futura. No segundo dos critérios, o valor apurado no pagamento da primeira
parcela serd maior, j4 que o fator de convers@o serd menor, mas, em compensa-
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¢do, a segunda parcela serd bem reduzida, em razdo do acréscimo didrio do
fator de deflacdo. Somadas, porém, as duas parcelas, em seus valores, reais,
tanto numa como noutra hipdtese, serdo as mesmas.

7. Em resumo: injustificivel serd, em razio do “pacote econémico”, criar-se,
ainda que de forma indireta, uma corre¢do monetdria sobre créditos que a lei
em vigor (e ndo revogada pelos Decs.-leis 2.283 ¢ 2.284) atinente &s concordatas
veda, expressamente. Se o valor real dos créditos, por forca da inexisténcia da
correcdo monetdria, j4 era diminuido pelo decurso do tempo e a inflacdo do
periodo, ¢ antijuridico querer restaurar-se numa moeda forte a estabilizagdo pelo
valor nominal de meses e até anos atrds. Serd, sem ddvida, uma interpretagdo
esdriixula, aquela que determinar, pura e simplesmente, a conversdo de cruzeiros
em cruzados, pela paridade de Cr$ 1,000/Cz$ 1,00, em data de 28.2.86, cau-
sando, ai sim, a violagdo de um direito adquirido e o que é mais grave gerando a
quebra geral das empresas concordatirias, diminuindo as fontes produtivas e
aumentando o desemprego com funestas conseqiiéncias sociais.

Sao Paulo, abril de 1986.



